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1.YONETICI OZETi

2022 yilinda CV-19 kisitlamalarinin asamali olarak kaldirilmasiyla birlikte 2023 yilinda diinyanin en
blylk ham petrol ithalatgisi Cin'in yeniden acgilma haberiyle kiresel piyasalar lizerindeki CV-19
pandemi riski en dislk seviyesine inerken kiiresel ekonomik blylimeye iliskin siregelen endiseler
devam etmistir. 2022 yilinda Rusya-Ukrayna savasinin yarattigl arz endiseleri hafiflese de kiresel
jeopolitik risklerin devam ettigi 2023 yilinda, kiiresel petrol ve dogal gaz talebinde toparlanma devam
etmistir. Ancak kilresel piyasalardaki rahatlama, Cin talebinde toparlanmanin beklenen diizeyde
olmamasinin, OPEC+ Uretim kesintilerine ragmen basta ABD olmak Ulzere OPEC+ disi Uretiminde
artisin ve olumsuz kiresel ekonomik verilerin etkisinde kisa stirmustir. Kiiresel arz basta ABD olmak
lizere Brezilya ve Guyana ham petrol (retim artislari ve artan iran Uretimi ile toparlanma
kaydederken; Filistinli Hamas'in 7 Ekim tarihinde israil'e karsi "Aksa Tufani" isimli bir operasyon
baslatmasi ve karsiliginda israil ordusunun savas durumu alarmi ilan etmesiyle iki tlke arasindaki
¢atisma sonucunda olusan kiiresel ticaret ve ham petrol arz endiseleri petrol ve dogal gaz fiyatlarini
desteklemistir. 2023 yilinda Brent petrol fiyat ortalamasi 82,61 $/v, WTI petrolii fiyat ortalamasi 77,59
S/v ve OPEC Basket petrol fiyat ortalamasi 82,97 $/v seviyesinde gerceklesmistir. Bir dnceki yil ile
kiyaslandiginda, Brent petrol fiyat ortalamasinin yaklasik %18,43 oraninda deger kaybettigi
goriulmektedir. 2023 yilinda petrol fiyatlarinin temel arz ve talep dinamiklerinden ¢ok, belirsiz kiiresel
ekonomik goriiniim ile jeopolitik gelismelere duyarli bir seyir izledigini soylemek mimkindur. 2024
yilinda da kiresel ekonomik goriiniim, OPEC+ Uretim kararlari ve jeopolitik riskler piyasalara yon
vermeye devam edecek unsurlar olarak degerlendirilirken, kiiresel piyasalarda arz fazlasi olusacagi
ongorileri ekseninde petrol fiyatlarinin 2024 vyilinda daha dar bir bantta hareket ettigi
gozlemlenmektedir.

Rusya-Ukrayna Savasi sebebiyle fiyatlarda ciddi artislarin yasandigi 2022 yilinin ardindan 2023 yili
kiiresel petrol ve dogal gaz talebindeki disis ekseninde fiyatlarda disuslerin gorildigi bir yil olarak
kayitlara gegmistir. Japon ithal LNG fiyatinda yillik bazda %23 diisiis yasanirken, Henry Hub fiyati %60
distsle 2019 yili seviyelerine gerilemistir. Ancak en dikkat ¢ekici dlisis, Avrupa dogal gaz fiyatlarinda
yasanmistir. 2023 yilinda Dutch TTF dogal gaz fiyati ortalamasinda bir 6nceki yilin ortalamasina kiyasla
%67 disls kaydedilmistir. Pandemi dncesi 10 yillik donem ile kiyaslandiginda ise 2023 yili Dutch TTF
ortalamasinin, 2021 ve 2022 yillarinda kaydedilen hizli artislarin etkisinde %60 daha yliksek oldugu
gorulmektedir. 2023 yilinda arz ve talep tarafindaki olumlu gostergeler esliginde Dutch TTF fiyatinin
genel olarak diislis egiliminde oldugu gorilmistir. Dinya Bankasi verilerine gore 2023 yil sonu dogal
gaz fiyat ortalamalari; Dutch TTF 463 $/1000m3, Japon ithal LNG 503 $/1000m3 ve Henry Hub 90
$/1000m? olarak kaydedilmistir.

2023 yilinda Tirkiye’de petrol ve dogal gaz sektorinii degerlendirdigimizde ise, dnceki yillarda da
oldugu gibi milli petrol sirketi TPAO liderliginde sektérdeki arama faaliyetleri bir 6nceki yila gore artis
gostererek devam ettigi goriilmektedir. 2023 yilinda, 117’si arama ve tespit kuyusu, 59’u lretim
kuyusu olmak lizere toplam 176 kuyu sondaji gergeklestirilmistir. TPAO’nun 2023 yilinda 2B ve 3B
sismik veri toplama faaliyetleri de yogun bir sekilde devam etmis, karada 1.124 km 2B, 1.607 km? 3B,
denizde ise 9.787 km? 3B sismik veri toplanmistir. “Mavi Vatanin Fatihi” sloganiyla ve derin deniz




sondaj gemileri ile denizlerdeki hidrokarbon potansiyeline odaklanan TPAO, 2020 yilinda Sakarya gaz
sahasi kesfi, 2021 yilinda Amasra kesfi ve 2022 yilinda ise Caycuma kesfiyle st Uste 3 yil kesif
gerceklestirme basarisi elde etmis; 2023 yilinda da Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi’'nde
galismalar is planina uygun bir sekilde yogun olarak surdurilerek 20 Nisan 2023’te ilk gaz 6zel bir
torenle Filyos’'ta karaya ulastirilmistir. Sahadan ilk fazda 10 milyon m3/g dogal gaz Uretim seviyesi
hedeflenmekte olup ilerleyen sirecte Uretim kapasitesinin 40 milyon m3/g’ye yikseltiimesi
planlanmaktadir. Son donemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da 6nemli kesifler s6z konusudur.
10 Mayis 2021’de TPAO tarafindan Sirnak il sinirlarinda kazilan Sehit Esma Cevik-1 (SEC-1) arama
kuyusunda petrol kesfi gerceklestirilmesini takiben siirdirilen calismalar kapsaminda 2024 Mayis ayi
itibariyla Sehit Esma Cevik Sahasi’'nda 27 kuyu ile Gretime devam edilmektedir. 2023’te yasanan bir
diger 6nemli gelisme ise Cizre’nin 20 km kuzeybatisinda, Sehit Esma Cevik Sahas’nin 7 km
kuzeydogusunda bulunan Sehit Aybiike Yalgin Sahasi’'nda 2023 yilinda 41° APl petrol kesfi
gerceklestirilmis olup 2024 Mayis ayi itibariyla s6z konusu sahada 7 (retim kuyusu ile ham petrol
uretimine devam edilmektedir. Bu kesif Turkiye’de kara alanlarinda simdiye kadar yapilan en biyik
kesif olma 6zelligine sahiptir.

Uretim tarafinda ise TPAO, 2023 yilinda Tiirkiye’nin toplam petrol ve dogal gaz iiretiminde yaklasik
%80’lik pay sahibidir. 2023 yilinda TPAO tarihinde son 30 yilin en yiksek yurt ici Gretim rakamina
ulasan TPAO’nun yurt ici ortalama petrol ve dogal gaz liretimi 2022 yilina kiyasla %29,9 artigla 77.187
vpe/g olarak kaydedilmistir. Ttrkiye’nin toplam hidrokarbon uretim rakamlari degerlendirildiginde
TPAO’nun sektodrdeki lider konumu acik¢a goriilmektedir. Oniimiizdeki yillarda denizde Sakarya Gaz
Sahasi, karada Sehit Esma Cevik ve Sehit Ayblike Yal¢in sahalarindan tiretimlerin artirilmasi ile birlikte
TPAO’'nun sektordeki acik ara lider konumunun daha da pekiserek devam edecegi
degerlendirilmektedir.




2. KURESEL PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORUNUN
GORUNUMU

Eneriji, bir tlkenin ekonomik ve sosyal gelisiminin en temel gereksinimlerinden biridir. Bu bakimdan
‘enerji guvenligi’, ekonomik glivenligin ve ulusal giivenligin yasamsal unsurlarindandir. Ener;ji,
toplumsal yasamlarimizi slrdlrebilmemiz igin gerekli olan hemen hemen tim siregler igin
vazgecilmez bir girdi olup; sanayi, ulastirma, konut ve ticarethane gibi alt sektorlerde
kullanilmaktadir. Buglin diinyada tlketilen enerji, cok sayida enerji kaynagindan elde edilirken;
petrol, dogal gaz ve kémir gibi fosil kaynaklar, bu kaynaklarin %81,5’lik kismini olusturmaktadir (Sekil
1).

Nukleer Enerji; %8,2

Yenilenebilir;
%6,4

Hidro Elektrik;
%4

Petrol;
%31,7

Dogal Gaz;
%26,5

Kémdur;
%23,3

Sekil 1. 2023 Yili Kiiresel Birincil Enerji Tiiketim Oranlari (Kaynak: El, 2024)

Petrol, 6zellikle ulasim sektoriiniin temel enerji kaynagi olarak, diinya birincil enerji tiketimi icinde
en blylk paya sahiptir. Petroll takip eden dogal gaz ve kdmir ise biyik 6lciide elektrik tretiminde
kullanilmaktadir.

2023 vyili verileri itibariyla petrol, diinya enerji talebinin %31,7’sini, dogal gaz ise %26,5’ini
karsilamistir. 2022 yilina kiyasla petroliin birincil enerji talebindeki payi artmasina karsin dogal gazin
payinda azalma meydana gelmistir. Bugiline kadar, gesitli uluslararasi kurum ve kuruluslar tarafindan
(UEA, EIA, BP, ExxonMobil vb.) yapilan cesitli projeksiyonlara gore, petrol ve dogal gazin birincil enerji
tuketimi icindeki biylk paylarini uzun dénemde de koruyacaklari 6ngoriilmektedir. Uzun dénemde
dikkat ceken bir diger husus ise kémiriin kiresel enerji arzi icerisindeki payinin azalirken;
yenilenebilir enerjinin payini ciddi oranda artiracagi beklentisidir (Sekil 2).
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Sekil 2. 2010-2050 Kaynak Bazinda Kiiresel Enerji Arzi (milyon vpe/q) (Kaynak: WEO, 2023)

Uzun dénemli petrol talep projeksiyonu degerlendirildiginde; mevcut durumda talepte en fazla paya
sahip olan Asya Pasifik bolgesinin uzun vadede de talepteki yerini korumasi éngoérilmektedir. 2050
yilinda, toplam petrol talebinin yaklasik 86 milyon v/g olacagi tahmin edilirken; Afrika ve Orta Dogu
bolgelerinin petrol talebinde yiikselis, Asya Pasifik, Kuzey Amerika, Avrupa ve Avrasya bolgelerinin
talebinde ise diusls yasanmasi beklenmektedir (Sekil 3). Bu bolgelerin talebindeki diists beklentisi,
enerji donlisim sirecinde temiz enerjiye yapilan yatirimlarla (2020'den bu yana %40 artis) petroliin
enerji kaynaklari icerisindeki payini distirme stratejileri kaynakhdir.
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Sekil 3. 2010-2050 Bélge Bazinda Petrol Talebi (milyon v/g) (Kaynak: WEQ, 2023)




2.1. KURESEL PETROL SEKTORU

Kiiresel Petrol Rezervleri

OPEC tarafindan yayimlanan en giincel rezerv rakamlarina gore, 2023 yili kiiresel ham petrol rezervi
1,57 trilyon varil olarak agiklanmigtir. Kiiresel petrol rezervi, 2022 yili seviyelerine gére, %0,4 oraninda
(6 milyar varil) azalma kaydetmistir. 2022’de, Venezuela %19,3’lik pay ile en ¢ok petrol rezervine
sahip llke; Orta Dogu da %53,9 oraniyla en ¢ok petrol rezervine sahip bolge olmaya devam etmistir.
2022 ile 2023 arasinda gegen slirede toplam petrol rezervinde en biylk artis gosteren bolge ise Kuzey
Amerika olmustur.

Klresel petrol rezervlerine bolgesel bazda bakildiginda, Orta Dogu’yu %21,3’lik rezerv miktar ile
Orta ve Gliney Amerika, sonrasinda %7,4’l(ik rezerv miktari ile Afrika takip etmektedir. Avrasya %7,3,
Kuzey Amerika %6,6, Asya Pasifik %2,8 ve Avrupa %0,7’lik rezerv payina sahiptir (Sekil 4).
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Sekil 4. 2023 Yili Bélgelere Gére Diinya Petrol Rezervi (milyar varil) (Kaynak: OPEC, 2024)
Kiiresel Petrol Rezervlerinin Omrii

“Petrol Rezerv Omrii” mevcut teknolojilerle ekonomik olarak Uretilebilen ispatlanmis petrol
miktarinin, mevcut UGretime boélinmesiyle (rezerv/iretim) elde edilen bir degerdir. Diinya petrol
rezerv miktari, teknolojik gelismeler ile birlikte ylkselmektedir. 2023 yil sonu itibariyla diinya ham
petrol rezerv miktari 1,57 trilyon varil, ham petrol tUretimi de 96,3 milyon v/g olarak kaydedilirken,
2023 yili sonunda petrol icin kiiresel rezerv 6mri yaklasik olarak 59 yil olarak hesaplanmaktadir. 2020
yilinda hesaplandiginda yaklasik olarak 54 yil olan kiiresel rezerv dGmriiniin artmasinda CV-19 salgini
ve jeopolitik gelismelere bagh olarak diisen (iretim etkili olmustur. Rezerv miktarlari incelendiginde
Orta Dogu birinci, Orta ve Giiney Amerika ikinci, Avrupa ve Avrasya ise lguncu sirada yer almaktadir
(Sekil 5). Rezerv omri bolgesel olarak degerlendirildiginde, 142 yil ile Orta ve Gliney Amerika bolgesi
on plana ¢ikmaktadir.
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Sekil 5. 2023 Bélge Bazinda Rezerv Miktarlari (Kaynak: OPEC, 2024)

Yukaridaki genel tanim dogrultusunda ortaya konulan 59 yillik “petrol rezerv 6mri” ifadesinde, soz
konusu “6miur” 2022 icin ispatlanmis olan miktarlarin, mevcut teknolojilerle ekonomik olarak tiretimi
esas alinarak hesaplanmistir. Oysa yeni kesiflerle yeni rezervlerin devreye girmesi, gelisen teknoloji
sayesinde daha ekonomik olarak Uretilebilecek mevcut kaynaklar ve bu 6mriin talebe de bagl olarak
degisebilecegi dikkate alinmalidir. UEA verilerine goére, kiiresel petrol kaynaklarinin dagilimi,
bolgelere ve teknolojik gelismelere gore degiskenlik gostermektedir (Sekil 6).
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Sekil 6. Diinya Konvansiyonel/Ankonvansiyonel Petrol Kaynaklari (milyar vpe) (Kaynak: UEA, WEO 2023)




Kiiresel Petrol Uretimi

2022 yilinda, 94,4 milyon v/g olarak kaydedilen petrol tretimi, 2023 yilinda, %2,1 oraninda artarak
96,4 milyon v/g ile rekor seviyeye ulasmistir. S6z konusu artis 2020 yilindan bu yana art arda
kaydedilen Uiclinci artis olurken, tretim artisinin %60'indan fazlasinit OPEC+ Ulkeleri olusturmaktadir.
2023 yilinda, toplam lretimin %30,4’lik bolimu, Orta Dogu’da gergeklesmistir (Sekil 7). 2023 yilinda
ABD Uretimini %8'’in Gizerinde artirarak en biiylik Uretici olmaya devam ederken, OPEC+ arz kesintileri
anlasmasi kapsaminda diinyanin en buyiik Ureticilerinden Rusya’da liretim %1,1 oraninda azalirken,
Suudi Arabistan Uretiminde ise %6,6 dislis yasanmistir. Yasadigi i¢ karisikliklara ragmen Ulusal Birlik
Hiikiimeti'nin kurulmasiyla 2021 yilinda %198,4 (iretim artisi kaydeden Libya’da ise sliregelen siyasi
istikrarsizlik ragmen Giretim 2023 yilinda %11,2 artis kaydetmistir. ABD yaptirimlari altinda olan iran
Uretimi ise %18’in lzerinde artis kaydetmistir. OPEC+ disi Ulkelerden gelen toplam (iretim, kiiresel
talep artisini %20 oraninda agmistir. OPEC Ulkeleri Giretiminde gorilen artig, yasanan uretim artisinin
yaklasik %35,4’line tekabiil etmektedir. Tim Ulkeler arasinda en biiyiik iretim artislari Guyana, iran
ve Venezuela'da gorilmistir.

Asya Pasifik B Afrika Orta Dogu Avrupa ve Avrasya B Orta ve Gliney Amerika Kuzey Amerika

94,8 95,2 94,4 96,4
886 91,5 91,9 92,5 90,0 90,1

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sekil 7. 2014-2023 Bélge Bazinda Kiiresel Petrol Uretimi (milyon v/g) (Kaynak: El, 2024)
Kiiresel Petrol Arama ve Uretim Sektérii Yatirnmlari

2014 yihinda 634 milyar S ile en yiksek seviyesine ulasan kiiresel petrol arama ve uretim sektori
yatirimlari, 2020 yilinda CV-19 salgini nedeniyle talebin diismesinin etkisinde 288 milyar $’a kadar
gerilemis, CV-19 sonrasi toparlanma yili olarak nitelendirilen 2021 yilinda ise sirketler daha yiksek
petrol fiyatlarinin hakim oldugu piyasa kosullarina baglh olarak yatirimlarini artirma yoluna gitmistir.
2022 yilinda %23’lin Gzerinde artis kaydeden kiiresel petrol arama ve Uretim sektorli yatirimlari,
belirsiz kiiresel ekonomik gériiniim nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanan diistise ragmen 2023 yilinda
ivme kaydederek bir dnceki yila kiyasla yaklasik %15 artis gostererek beklentilere paralel olarak 439
milyar $ seviyesine yukselmistir (Sekil 8). Yatirnmlarin 2024 yilinda ise %3’un Uzerinde artarak yaklasik
453 milyar $’a ulagsmasi ve sonrasinda, kiresel iklim degisikligine karsi birgok tGlkenin net sifir emisyon
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hedefi dogrultusunda petrol fiyatlarina bagl olarak kademeli olarak diismesi beklenmektedir.
Uluslararasi Enerji Ajansi ‘nin (International Energy Agency- IEA) 2024 Diinya Enerji Yatirimlari (World
Energy Investment 2024) raporunda, kiiresel enerji sektériinde yatirimlarin 3 trilyon S seviyesini asma
yolunda ilerledigi ve 2023 yilinda ilk kez fosil yakitlara yapilan harcamalari geride birakan yenilenebilir
enerji yatirmlarinin (2 trilyon S) rekor seviyeye ulasarak fosil yakit yatirimlarinin yaklasik 2 kati olacagi
belirtilmistir. Uzun vadede kiiresel petrol arama ve Uretim sektoriine yapilan yatirimlarin 2014 yili
seviyelerine dénmeyecegi, 2030 yilinda yaklasik 403 milyar S seviyesinde olacagl tahmin
edilmektedir.
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Sekil 8. 2014-2030 Kiiresel Petrol Arama-Uretim Sektérii Yatinm Miktari ve Projeksiyonu (milyar S)
(Kaynak: Rystad Energy)

Kiiresel Petrol Tiiketimi

2022 yilinda, 97,7 milyon v/g olarak kaydedilen kiiresel petrol tiketimi, 2023 yilinda 6zellikle Cin’de
CV-19 kisitlamalarinin kaldirilmasiyla glicli bir sekilde toparlanma kaydederek %2,6’lik bir artis
gostermis, 100,2 milyon v/g ile son on yilin en yiksek seviyesine ulasmistir (Sekil 9). 2023 yilinda,
bolgeler bazinda en dnemli artis; %5,4 ile Asya Pasifik bolgesinde gorilirken, Asya Pasifik’i, %3,2 ile
Orta ve Giiney Amerika ve %2,6 ile Orta Dogu izlemistir. Ulke bazinda ise Cin (1,6 milyon v/g) ve
Hindistan (237 bin v/g), petrol tiiketiminde en blyuk artislari yasayan llkeler olmustur. Bir 6nceki yila
kiyasla 2,5 milyon v/g artis kaydeden 2023 yili kiiresel petrol tiiketimi, pandemi 6ncesi seviyeyi (2019)
2 milyon v/g geride birakmistir.
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Sekil 9. 2014-2023 Bélgelere Gére Diinya Petrol Tiiketimi (milyon v/g) (Kaynak: El, 2024)

2023 yihinda kiiresel petrol talebi yaklasik 100,2 milyon v/g olarak gerceklesirken; 2023-2030
doéneminde petrol talebinin kiiresel diizeyde zirve noktasina ulasmasi beklenmektedir. 2023-2030
doéneminde 4,7 milyon v/g talep artisi ile Asya Pasifik bolgesinin petrol talebinin en fazla artacagi
bolge olmasi, Orta Dogu’nun 0,8 milyon v/g’lik, Afrika’nin ise 0,7 milyon v/g’lik talep artisi ile Asya
Pasifik bolgesini takip etmesi beklenmektedir (Sekil 10).

.—— o2
L |

Asya Pasifik Orta Dogu Afrika Orta ve Gliney Avrupa ve Avrasya uzey i
Amerika

Sekil 10. 2022-2030 Bélgelere Gére Petrol Talep Degisimi (milyon v/g) (Kaynak: UEA, WEO 2023)
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Kiiresel Petrol Ticareti

2022 yilinda, 68,40 milyon vpe/g olarak gerceklesen bolgeler arasi ham petrol ve petrol Grini ticareti,
2023 yilinda, %0,3 azalarak 68,12 milyon vpe/g olarak kaydedilmistir (Sekil 11).

69,37
66,50
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Sekil 11. 2019-2023 Kiiresel Petrol Ticareti (milyon vpe/g) (Kaynak: El, 2024)

2023 yilinda bolgesel bazda petrol ticaret rakamlari incelendiginde; en fazla petrol ithal eden bolge
13,7 milyon v/g ile Cin olurken, 12,8 milyon v/g ile Avrupa ikinci sirada yer almistir (Tablo 1). ithalat
toplaminda ufak bir diisiis s6z konusuyken; CV-19 karantina kisitlamalarinin kaldirilmasiyla Cin’de
2023 yilinda bir 6nceki seneye gore petrol ithalatinda artis gézlenmistir. En fazla petrol ihracati yapan
Ulke ise 9,1 milyon v/gile ABD olarak kaydedilmistir. ABD’yi sirasiyla 8,2 milyon v/g ile Suudi Arabistan
ve 6,7 milyon v/g ile Rusya takip etmistir. S6z konusu tlkelerin (Suudi Arabistan ve Rusya) 2023 yilinda
petrol ihracati bir 6nceki seneye kiyasla diistis kaydetmistir.
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ABD 9142 7865 8474 8341 8539

Avrupa 14322 12836 12969 14128 12811
Cin 11865 12598 12501 12143 13717
Hindistan 5376 4898 5302 5753 5770
Japonya 3780 3310 3350 3465 3332
Diger 25617 27867 23903 24567 23955
ihracat

Kanada 4667 4398 4656 4679 4836
Meksika 1252 1247 1216 1173 1271
ABD 8010 8136 7959 8549 9108
Orta ve Gliney Amerika 3424 3567 3034 2843 3417
Avrupa 3240 3650 2848 2640 2340
Rusya 8090 7397 7816 7821 6736
Diger BDT 2080 2069 2090 2069 2170
Suudi Arabistan 8349 8012 7778 8767 8282
Diger Orta Dogu 14915 13693 14228 15346 15018
Kuzey Afrika 2794 1836 2361 2061 2025
Bati Afrika 4728 4268 3953 3580 3285
Diger Asya Pasifik 6591 5705 6414 6575 7294
Diger 1959 5398 2148 2295 2341

Tablo 1. 2019-2023 Ulke/Bélge Bazinda Kiiresel Petrol Ticareti (Kaynak: El, 2023)
Kiiresel Rafinaj Faaliyetleri

2022 yilinda, 81,68 milyon v/g olarak kaydedilen rafineri petrol trlnleri Gretimi, CV-19 pandemisinin
etkisinin ardindan toparlanmanin etkisinde 2023 yilinda diger alanlarda oldugu gibi bir artis
yasamistir. Bir 6nceki yila kiyasla %1,6 oraninda artis kaydeden rafineri Grinleri Gretimi, 2023’de
82,99 milyon v/g seviyesinde kaydedilmistir (Sekil 12). 2023 yilinda, rafine petrol Grinleri Gretiminde
en buyulk oransal artis %3,7 ile Asya Pasifik bolgesinde gerceklesmistir. Asya Pasifik bolgesini %3,1 ile
Orta ve GlUney Amerika ve %1,7 ile Orta Dogu takip etmistir. Rafineri kullanim oranlarinda da 2023
yilinda %1,6’hk bir artis yasanmistir. Rafineri kapasitesinde, 2023 yilinda OECD uyesi olmayan
ulkelerdeki kapasite artisinin (1,8 milyon v/g) etkisiyle 2 milyon v/g civarinda bir artis kaydedilmistir.
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Sekil 12. 2014-2023 Bélge Bazinda Diinya Rafine Uriin Uretimi (milyon vpe/g) (Kaynak: El, 2024)

Kuresel rafineri islem kapasitesi ise 2023 yilinda 103,4 milyon v/g olarak kaydedilmistir. Bu
kapasitenin %36,2’i Asya Pasifik bolgesinde bulunmaktadir (Sekil 13). Bu bolgeyi %21,2 ile Kuzey
Amerika, %14,4 ile de Avrupa takip etmektedir.
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Sekil 13. 2023 Yili Bélge Bazinda Petrol Rafineri Kapasitesi (Kaynak: El, 2024)

Petrol Fiyatlan

2023 yilinda Brent petrol fiyat ortalamasi 82,61 S/v, WTI petroli fiyat ortalamasi 77,59 S/v ve OPEC
Basket petrol fiyat ortalamasi 82,97 S/v seviyesinde gerceklesmistir (Sekil 14). Bir dnceki yil ile
kiyaslandiginda, Brent petrol fiyat ortalamasinin yaklasik %18,43 oraninda deger kaybettigi
gorlilmektedir. 2022 yilinda CV-19 kisitlamalarinin asamali olarak kaldiriimasiyla birlikte 2023 yilinda

16




diinyanin en blyik ham petrol ithalatgisi Cin'in yeniden agilma haberiyle kiiresel piyasalar Gizerindeki
CV-19 pandemi riski en disuk seviyesine inerken; kiiresel ekonomik biylimeye iliskin siregelen
endiseler devam etmistir. 2022 yilinda Rusya-Ukrayna savasinin yarattigi arz endiseleri hafiflese de
kiresel jeopolitik risklerin devam ettigi 2023 yilinda, kiiresel petrol ve dogal gaz talebinde toparlanma
devam etmistir. Ancak kiiresel piyasalardaki rahatlama, Cin talebinde toparlanmanin beklenen
dizeyde olmamasinin, OPEC+ Uretim kesintilerine ragmen basta ABD olmak lizere OPEC+ disi
Uretiminde artisin ve olumsuz kiiresel ekonomik verilerin etkisinde kisa stirmustdr.

Ote yandan, 2023 yilinda 6zellikle Rusya'nin ihracati ve Cin tiiketiminin gériinimdi fiyatlari etkileyen
ana faktorler olmaya devam ederken, 2022 yilinda goriilen tarihi seviyelerden sonra petrol fiyatlarini
etkileyen diger onemli gelisme kuskusuz Rusya'nin isgalinden bir yildan fazla bir siire sonra
Ukrayna'da devam eden catismalara, Orta Dogu'da Filistinli Hamas'in 7 Ekim tarihinde israil'e karsi
"Aksa Tufani" isimli bir operasyon baslatmasi ve karsiliginda israil ordusunun savas durumu alarmi
ilan etmesiyle bolgesel ¢capta bir gatisma donme riski olmustur. S6z konusu iki tlke arasindaki ¢atisma
sonucunda olusan kiresel ticaret ve ham petrol arz endiseleri, petrol ve dogal gaz fiyatlarini
desteklese de fiyatlarin bir onceki yila kiyasla 2023 yilinda daha dar bir bantta hareket ettigi
gozlemlenmektedir. 2023 yilinda petrol fiyatlarinin temel arz ve talep dinamiklerinden ¢ok, belirsiz
kiiresel ekonomik goriiniim ile jeopolitik gelismelere duyarl bir seyir izledigini séylemek mimkindr.

——— OPEC Basket

Brent Dated WTI Cushing

100

95

90

85

80

(S/v)

75

70
65

60
Oca23 Sub23 Mar23 Nis23 May23 Haz23 Tem23 Agu23 Eyl 23 Eki 23 Kas23  Ara23

Sekil 14. 2023 Yili Petrol Fiyatlari Seyri (S/v) (Kaynak: S&P Global Platts, 2023)

2023 yihinin ilk ceyreginde, Avrupa Birligi'nin Rus petrol rinlerine yonelik 5 Subat'ta ylrirlige giren
ambargosuna misilleme olarak Rusya, 2023 Mart ayindan itibaren petrol Uretimini 500.000 v/g
azaltma kararini duyurmus ardindan 2023 yilinda ham petrol ihracatinin %80'inden fazlasini ‘dost’
Ulkelere satilmasinin planladigi ve bahsedilen ‘dost’ llkeler arasinda Rusya'ya yonelik yaptirimlara
katilmayan Cin ve Hindistan gibi tlkelerin yani sira Tiirkiye de yer almistir. Yilin ilk yarisinda kaydedilen
en 6nemli gelisme ise ABD merkezli bankalarin (Silvergate Capital, Signature Bank ve Silicon Valley
Bank) iflasinin gelecekteki petrol talebini azaltabilecek yeni bir mali kriz korkularini tetiklemesiyle
Brent petrol fiyatinin, 20 Mart’ta 71,71 $/V’ye gerileyerek son 15 ayin en buylk haftalik kaybiyla 2023

17




yilinin en dislik seviyesine gerilemesi olmustur. Ardindan, OPEC+ grubun dokuz Uyesinin (Suudi
Arabistan, Irak, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Kuveyt, Umman, Cezayir, Kazakistan, Gabon ve Rusya)
2 Nisan’da mayis ayindan itibaren yil sonuna kadar gegerli olacak 1,16 milyon v/g’lik strpriz tiretim
kesintisi karariyla birlikte petrol fiyatlari yeniden artis kaydetmistir.

Yihin ikinci yarisinda Rusya-Ukrayna savasinin piyasalar tzerindeki etkisi azalirken; klresel piyasalarda
onde gelen merkez bankalarinin faiz oranlarini artirmasi, Cin’in Gretim ve tiketim verilerindeki artigin
beklenenden yavas olmasi petrol fiyatlarini asagi yonli baskilamistir. ABD Merkez Bankasi’nin (FED)
25-26 Temmuz'da gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak, 22 yilin en
yuksek seviyesi olan %5,25-5,5 seviyesine yilikseltmesi; Rus Ural ham petrolinin, Brent petrol
fiyatinda yasanan artis paralel olarak 12 Temmuz’da 60,70 S/v seviyesine yiikselerek Aralik 2022
tarihinden bu yana ilk kez G7 ulkelerinin Rus ham petroli ihracati icin uyguladigi 60 S/v seviyesinin
Uzerinde islem gormesi kaydedilen diger onemli gelismeler olmustur. 2023 Agustos ayinda Suudi
Arabistan ve Rusya halihazirda uyguladiklari ham petrol Gretim ve ihracat kesintilerini 2023 yilinin
sonuna kadar uzatma kararlari, Cin'deki emlak krizi kotliye giderek lkenin bliyime potansiyeline
iliskin endiseleri artirmasi ile Rusya’nin doért eski Sovyet Ulkesi disinda (Kirgizistan, Kazakistan,
Ermenistan ve Belarus) tim Ulkelere dizel ve benzin ihracatini yasaklamasinin piyasalarda yarattig
arz endisesinin etkisinde 27 Eylul Carsamba guinii Brent petrol fiyati, 97,92 $/v ile 2023 yilinin en
yuksek seviyesinde kaydedilmistir. 26 Kasim'da Viyana'da yapilmasi planlanan 36. OPEC+ Bakanlar
Toplantisi, grubun Afrikal Gyeleriyle yasanan ham petrol tretim kotasi anlasmazliklari nedeniyle 30
Kasim'da gergeklestirilmis ancak Afrikali Glkelerin hedef lretim kotalarinda herhangi bir degisiklige
gidilmemesi Gzerine 2007’den bu yana OPEC (iyesi olan Angola, liretim kotasinin artirilmasi talebinin
kabul gormemesi Gizerine gruptan ayrildigini duyurmustur. OPEC+ grubunda yasanan son dikkat gekici
gelisme ise, son on yilda ham petrol Gretimini 1,7 milyon v/g artirarak 3,7 milyon v/g seviyesine
yukselten Brezilya’nin, Ocak 2024’ten itibaren resmi OPEC+ Uyesi olacagi agiklamasi olmustur.
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Sekil 15. 2019-2023 Brent Petrol Fiyat Seyri (Kaynak: EIA, S&P Global Platts, 2023)

18




2.2. KURESEL DOGAL GAZ SEKTORU
Kiiresel Dogal Gaz Rezervleri

2022 yilinda 205,9 trilyon m3 olan diinya dogal gaz rezervleri, 2023 yilinda %0,3 artarak 206,4 trilyon
m?3 olarak kaydedilmistir.

Diinya dogal gaz rezervlerinin %39,9’u Orta Dogu’da, %30,5’i Avrasya’da, %9,9’u Kuzey Amerika’da,
%8,7’si Afrika’da, %5,9'u Asya Pasifik'te, %3,5’i Orta ve Gliney Amerika’da ve %1,6’s! ise Avrupa’da
bulunmaktadir (Sekil 16). OECD ulkelerinin dogal gaz rezervi ise 27,3 trilyon m? olup, toplam rezervin
%13,2’sini olusturmaktadir.
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Sekil 16. 2023 Yili Diinya Dogal Gaz Rezervleri Dagilimi (trilyon m?) (Kaynak: OPEC, 2024)

2023 yili itibariyla en fazla dogal gaz rezervine sahip ilk l¢ ilke sirasiyla Rusya, iran ve Katar olup
Rusya tek basina kiiresel dogal gaz rezervlerinin %21,4’line sahiptir (Sekil 17).
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Sekil 17. 2023 En Fazla Dodal Gaz Rezervine Sahip ilk 10 Ulke (trilyon m?) (Kaynak: OPEC, 2024)
Kiiresel Dogal Gaz Rezervlerinin Omrii

2023 yilindaki rezerv miktari (206,4 trilyon m3) 2023 yili Gretimine (4,06 trilyon m3) balinduginde
kiiresel rezerv 6mriintiin 51 yil oldugu hesaplanmaktadir. S6z konusu rezervlerin bélgelere gore
dagihmi incelendiginde, Orta Dogu birinci, Avrasya ikinci, Kuzey Amerika ise Uclncl sirada yer
almaktadir (Sekil 18).

I Rezerv (trilyon m3)

B Rezerv Omrii (yil)

Orta Dogu Avrupa Asya Pasifik Kuzey Afrika Ortave Gliney  Avrasya
Amerika Amerika

Sekil 18. 2023 Bélgelere Gére Dogal Gaz Rezervi ve Rezerv Omrii (Kaynak: OPEC, 2023)
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Genel tanim itibariyla ortaya konulan 48 yillik “dogal gaz rezerv dmri” ifadesindeki s6z konusu
“Omir” buglin icin ispatlanmis olan miktarlarin mevcut teknolojilerle ekonomik olarak Uretimi
cergevesindeki bir 6mirdir. Rezerv 6mrintn yeni kesiflerle yeni rezervlerin devreye girmesi ve/veya
gelisen teknolojiler sayesinde daha ekonomik olarak Uretilebilecek mevcut kaynaklarin devreye
alinmasi ile talebe de bagl olarak degisebilecegi dikkate alinmalidir.

Kiiresel Dogal Gaz Uretimi

2022 yilinda 4,05 trilyon m?3 olarak gergeklesen kiresel dogal gaz tretimi, 2023 yilinda %0,3 artisla
4,06 trilyon m3 olmustur. 2023 yili dogal gaz Gretiminde Kuzey Amerika bélgesindeki %4,1’lik artis ile
Avrupa uretimindeki %7,2’lik diisus dikkat ¢ekicidir (Sekil 19).

Kuzey Amerika = Avrasya M Orta Dogu & Asya Pasifik B Afrika ® Avrupa B Orta ve Gliney Amerika
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Sekil 19. 2014-2023 Yillari Bélgelere Gére Kiiresel Dogal Gaz Uretimi (milyar m?®) (Kaynak: El, 2024)

2023 yilinda kiiresel dogal gaz tiretiminde en biiyiik pay sahibi, 2022 yilinda oldugu gibi 1,3 trilyon m3
ile Kuzey Amerika olmustur. 2030 yilina kadar olan projeksiyon déneminde dogal gaz liretimindeki en
bilylk pay sahibinin yine Kuzey Amerika olmasi ve tretimin her yil ortalama %1,8 artigla 2030 yilinda
1,4 trilyon m¥{ asmasi éngorilmektedir (Sekil 20). 2023 yilinda Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle
yaptirimlara maruz kalan Rusya’nin Avrupa yonli boru gazi ihracatinda disisiin sirmesi ve toplamda
bir dnceki yila kiyasla %23,6 oraninda (29,5 milyar m3) azalan boru gazi ihracati paralelinde Rusya’nin
iretiminde yillik bazda %5,2’lik bir diisiis kaydedilmistir. Ote yandan, Avrupa pazarindaki payini
kaybeden Rusya’nin Asya pazarina yonelmesi ve 6zellikle Cin’e boru gazi ihracatini artirma planini
2023 vyili itibariyla devreye almasi kapsaminda Rusya’nin (retim projeksiyonlarinda artis
gdzlemlenmektedir. iki lilke arasinda gaz sevkiyati icin devreye alinmasi planlanan “Power of Siberia
2” boru hattinin 2030’a kadar tam kapasiteye ulasmasi 6ngoérilmekte olup iki tilke arasindaki boru
hatti kapasitesinin yillik 98 milyar m¥e cikarilmasi hedefi paralelinde Rusya’nin 2030 yilinda 661
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milyar m3 Gretim rakamina ulasacagi tahmin edilmektedir. Orta Dogu dogal gaz Uretiminin 2030
yilinda 973 milyar m¥e yiikselmesi dngérilirken, bélge tlkelerinden kiresel gaz tiretiminde 6nemli
bir yere sahip olan Katar, Suudi Arabistan, BAE, Irak, iran ve israil’den gelecek iiretim artisinin kiiresel
Uretim artisinin %40’1in1 olusturacagi tahmin edilmektedir. Asya-Pasifik Gretiminin ise 2030 yilinda 921
milyar m¥e ¢cikmasi ve boélgedeki tGretim artisinin Cin ve LNG’nin kiresel enerji piyasasinda dnem
kazanmasi sonrasi ABD’nin ardindan en ¢ok LNG ihracati yapan ikinci tlke olan Avustralya kaynakh
olmasi beklenmektedir (Sekil 21). Afrika bolgesi dogal gaz tretiminin 2030 yilinda 302 milyar m¥e
¢itkmasi ve bu artista en biyuk pay sahibinin LNG ihracati odakli Gretimlerini gelistirmesi planlanan
Mozambik ve Nijerya olmasi dngoriilmektedir. Ote yandan, Norveg hari¢ Avrupa dogal gaz tiretiminin
2030’a kadar kademeli olarak %9 oraninda diislis gostermesi beklenmektedir. Bu disliste 6ne gikan
iki Glkenin Hollanda ve Birlesik Krallik olacagi tahmin edilirken, diislis 6ngorisiiniin sebepleri arasinda
Hollanda'nin dnceki yillarda yillik Gretiminin yarisina yakin kismini karsiladigi dev Groningen sahasinin
bolgede yasanan depremleri 6nlemek amaciyla 1 Ekim 2024 tarihi itibariyla kapatilacak olmasi ve
plato donemlerini geride birakan olgun Birlesik Krallik sahalarindan elde edilecek tiretimin disecek
olmasi gosterilmektedir.

Kuzey Amerika ® Rusya ® Orta Dogu = Asya M Afrika M Avrupa B Glney Amerika ® Avustralya
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Sekil 20. 2024-2030 Yillar1 Diinya Dogal Gaz Uretim ve Projeksiyonu (milyar m®) (Kaynak: Rystad Energy)
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m Kuzey Amerika M Rusya B Orta Dogu = Asya M Afrika B Avrupa B Giney Amerika ® Avustralya
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Sekil 21. 2024-2030 Yillar1 LNG Uretim Projeksiyonu (milyar m?) (Kaynak: Rystad Energy)
Kiiresel Dogal Gaz Arama ve Uretim Sektorii Yatirnmlar

2013-14 yillarinda 250 milyar $ seviyelerinde kaydedilen kiiresel dogal gaz arama ve lretim sektor
yatirimlari, 2020 yilinda ortaya ¢ikan pandemi nedeniyle 110 milyar S seviyesine gerilemis olmasina
ragmen, toparlanma yili olarak nitelendirilen 2021 yili ile birlikte yeniden artmaya baslamis ve 2023
yilinda 176 milyar $ seviyesine cikmustir (Sekil 22).

Yatirimlarin 2024 yilinda 2023 yilina benzer seviyelerde olmasi beklenirken 2030’a uzanan siirecte
2027 yili sonrasi yatirim harcamalarinda %12 civarinda diisis yasanabilecegi 6ngorilmektedir.
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Sekil 22. 2014-2030 Kiiresel Dogal Gaz Arama-Uretim Sektérii Yatirimlari ve Projeksiyonu (milyar S) (Kaynak:
Rystad Energy)
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Kiiresel Dogal Gaz Tuketimi

2023 yilinda kiiresel dogal gaz tiiketimi, bir dnceki yila kiyasla %0,04 artarak 4,01 trilyon m3 olarak
gerceklesmistir. 2023 yilinda Orta Dogu (%2), Asya Pasifik (%1,6) ve Kuzey Amerika (%1) kaynakli talep
artisi gorilirken, Avrupa tiilketiminde bolgede gorilen tliman kis ve AB yonetiminin tasarruf tedbirleri
etkisinde dikkat gekici bir diistis (%6,9) gdzlenmistir (Sekil 23).
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Sekil 23. 2014-2023 Kiiresel Dodal Gaz Tiiketimi (milyar m®) (Kaynak: El, 2024)

2023 yih, piyasalarin fiyat soklari ve tarihi zirvelerin kaydedildigi 2022 yilina kiyasla genel olarak
istikrarl seyrettigi bir yil olmakla birlikte dogal gaz tiiketiminin yogun oldugu bélgelerdeki iliman hava,
glcll arz, dislk talep ve gaz depolarindaki yliksek stok seviyeleri kiresel arz glivenligi noktasindaki
olumlu atmosferin lokomotifi olmustur. 2023 yilinda dogal gaz tiiketimi ile ilgili ne ¢ikan gelismelerin
LNG tedarikinde Avrupa-Asya rekabeti ekseninde sekillendigi gortilmustir. Savasla birlikte Rusya’nin
kendisine yonelik yaptirimlara cevap olarak Avrupa’ya gaz akisini azaltmasi sonrasinda, Avrupa’da
patlak veren enerji krizinin ¢oéziimine yonelik bolgede talebin %15 azaltilmasina yonelik dnlem
paketleri ve tasarruf tedbirleri liye llkelerin ortak karariyla uygulamaya koyulmustur. 2023 yilinda
Avrupa’nin Norve¢'ten boru gazi ithalati bir énceki yila kiyasla %5,2 azalarak 110,7 milyar m¥e
gerilemis olsa da Avrupa’nin gaz tedarikinde liderligi 2022 yilinda Rusya’dan devralan Norvec'in yil
genelinde Avrupa Ulkelerinin boru gazi ithalatinda toplam icerisindeki %32,5’lik payi ile yerini
korudugu kaydedilmistir. Rus gazina bagimliligini kademeli olarak azaltmak ve sonlandirmak isteyen
Avrupa’da 2022 yilindaki eneriji kriziyle gliclenen LNG ithalatina yonelimin 2023 yilinda da strdigu
g6zlenmistir. Avrupa’nin 2023 yili LNG ithalati, 2022’ye gére %1,8 dususle 169,1 milyar m3 olarak
kaydedilirken; ABD, en ¢ok LNG ithal edilen llke olmustur. ABD, 2023 yilinda Avrupa’ya LNG
sevkiyatini %5,7 artirarak toplamda 76,2 milyar m3 LNG sevkiyati gerceklestirmistir. istatistikler, 2023
yiinda kiiresel oOlcekte en ¢ok LNG ihra¢c eden llke olan ABD’nin gerceklestirdigi toplam LNG
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ihracatinin %67’sini Avrupa’ya vyapilan sevkiyatlarin olusturdugunu gostermektedir. Rusya’ya
bagimhligini azaltmak isteyen Avrupa’nin 2023’te Rusya’dan ithal ettigi LNG miktarinin ise 19,4 milyar
m3 ile bir 6nceki yila ¢cok yakin bir seviyede seyrettigi kaydedilmistir. Avrupa’nin 2023 yilinda
Rusya’dan boru gazi ithalati rakamlarina bakildiginda ise AB Ulkelerinin bir 6nceki yila kiyasla Rus gazi
ithalatini %42,1 azaltarak 49,8 milyar m3 Rus gazi ithalati gerceklestirdikleri gériilmektedir. 2024 yili
sonu itibariyla Rusya’nin TirkAkim ile birlikte AB Ulkelerine boru gazi sevkiyati gerceklestirdigi iki
rotadan biri olan Ukrayna ile gaz transiti anlasmasinin sona erecek olmasi ve Ukraynali yetkililerin
anlasmanin uzatilmasi konusunda AB yonetiminin kendilerinden 6zel bir talebi olmamasi durumunda
anlasmayi yenilemeye sicak bakmamalarini beyan etmeleri sebebiyle Rusya’nin Avrupa’ya boru gazi
ihracatinin mevcut seviyede devam edip etmeyecegi belirsizligini korumaktadir. Diger yandan, Cin’in
CV-19 sinirlamalarini kaldirmasi akabinde ekonomik toparlanma silirecine girmesi ve Hindistan’in
sanayide kullanilan elektrik talebindeki artis ekseninde Asya bolgesindeki dogal gaz tiiketiminde 2023
yilinda %1,6 artis kaydedilmistir. Asya bolgesinin lokomotifi konumunda olan Cin’in 2023 yili dogal
gaz tiketiminde %7,2’lik bir artis kaydedilirken, LNG tarafinda 2022 yilindaki %15,2’lik rekor diiglisiin
ardindan sanayi Uretimindeki toparlanma kaynakh talep artisi esliginde %12,4 artis goérilmistar.
Gin’in 2024 yil dogal gaz talebinde ise %6 civarinda bir artis 6ngoriilmektedir. Veriler, Cin’in yeni
imzaladigl uzun dénem LNG anlasmalarindan 2024 yilinda yaklasik 16 milyar m3 ek tedarik elde
edecegini ortaya koymaktadir. Asya bolgesinde glglu tlketim potansiyeline sahip Kore ve
Japonya’nin 2023 yilinda dogal gaz talepleri ise sirasiyla %3,7 ve %7,8 azalmistir. 2023 sonrasi
doénemde Cin’de beklenen talep artisinin ve genel olarak Asya bolgesinde kademeli artislarla 2030’da
550 milyar m¥e ulasacagi tahmin edilen Asya LNG talebinin, Rusya’dan ithal ettigi gaz miktarindaki
dislse bagli olarak alternatif kaynaklara ve 6zellikle LNG’ye yonelen Avrupa ile Asya arasindaki
rekabeti artirabilecegi degerlendirilmektedir.

2030 yilina kadar olan kiiresel dogal gaz tiiketim projeksiyonuna gore, en yiksek talep artisinin Asya
Pasifik ve ardindan Orta Dogu’da gorilmesi beklenmektedir. Orta Dogu bolgesinde en blylk artisin
2023 yilindaki toplam tiiketimin %53'tini olusturan iran ve Suudi Arabistan kaynakli olmasi, toplam
bélge talebinin 162 milyar m? artisla 2030 yilinda yaklasik 785 milyar m¥e ¢ikmasi dngérilmektedir.
Afrika bolgesi dogal gaz tiiketiminin 2030 yilinda 204 milyar m*e ulasacagi tahmin edilirken, artisin
oncelikli olarak Cezayir, Misir ve Nijerya kaynakli olmasi beklenmektedir. Kuzey Amerika talebinin ise
2030 yilinda 1193 milyar m3 olmasi beklenirken Gliney Amerika’da dogal gaz talebinin 155 milyar m3
seviyelerinde olacagi tahmin edilmektedir (Sekil 24).
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Sekil 24. 2024-2030 Kiiresel Dogal Gaz Tiiketim Projeksiyonu (milyar m?) (Kaynak: Rystad Energy)

Kiiresel Dogal Gaz Ticareti

2023 yilinda dogal gaz ticareti, bir énceki yila gore %2,7 azalarak 936,4 milyar m3 olarak
gerceklesmistir. 2023 yilinda boru hatlari ile gerceklesen ticaret %8,3 disiisle 387,7 milyar m¥e
gerilerken, LNG ticareti %1,7 artarak 548,7 milyar m¥e ulasmustir (Sekil 25).
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Sekil 25. 2019-2023 Yillari Kiiresel Dodal Gaz Ticareti (milyar m3) (Kaynak: El, 2023)
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2030 yilina kadar yapilan projeksiyonlarinda dogal gaz ticaretinin artis gostermeye devam etmesi
ongorilmektedir. Rusya-Ukrayna savasli sonrasi Rus gazina bagimhligini azaltma ¢abalari
dogrultusunda alternatif kaynaklara yonelen Avrupa’nin LNG ithalatini kademeli olarak artiracagi
tahmin edilmektedir. Ote yandan, halihazirda kiiresel LNG tiiketiminde ilk sirada yer alan Asya’nin da
CV-19 sonrasi ekonomik toparlanma siirecine girmesine bagli olarak elektrik Gretimi amagli dogal gaz
ve LNG talebinin artmasi beklenmektedir.

Dogal Gaz Fiyatlan

Rusya-Ukrayna Savasi sebebiyle fiyatlarda ciddi artiglarin yasandigi 2022 yilinin ardindan 2023 yih
kiresel petrol ve dogal gaz talebindeki artisa ragmen fiyatlarda dususlerin gorilduga bir yil olarak
kayitlara gegmistir. Brent petrol fiyatinda 2022 yilina kiyasla %17’lik bir diisis kaydedilirken, Japon
ithal LNG fiyatinda yillik bazda %23 disis yasanmistir. Henry Hub fiyati, %60 dislisle 2019 yili
seviyelerine gerilemistir. Ancak en dikkat cekici dlislis, Avrupa dogal gaz fiyatlarinda yasanmistir.
2023 yilinda Dutch TTF dogal gaz fiyati ortalamasinda bir 6nceki yilin ortalamasina kiyasla %67 diisis
kaydedilmistir. Pandemi 6ncesi 10 yilhk dénem ile kiyaslandiginda ise 2023 yili Dutch TTF
ortalamasinin, 2021 ve 2022 yillarinda kaydedilen hizli artislarin etkisinde %60 daha yiiksek oldugu
gorilmektedir. Pandemi sonrasi donemde Avrupa’da yasanan hizh fiyat artisinda savas sonrasi AB
ulkelerinin Rusya’ya uyguladiklari yaptirimlar karsisinda Rusya’nin Avrupa igin blyik énem arz eden
Kuzey Akim-1 boru hatti lizerinden gaz akisini 2022 Agustos sonu itibariyla tamamen durdurmasinin
pay! blayuktir. 2023 yilinda arz ve talep tarafindaki olumlu gostergeler esliginde Dutch TTF fiyatinin
genel olarak disus egiliminde oldugu gortlmustir. Diinya Bankasi verilerine gore, 2023 yil sonu dogal
gaz fiyat ortalamalari; Dutch TTF 463 $/1000m3, Japon ithal LNG 503 $/1000m3 ve Henry Hub 90
$/1000m?3 olarak kaydedilmistir (Sekil 26).
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Sekil 26. 2014-2023 Brent Petrol Fiyati ve Dogal Gaz Fiyatlari (Kaynak: Diinya Bankasi)
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2.3. ANKONVANSIYONEL URETiIM VE ENERJi SEKTORUNE ETKILERI

Diinyada ankonvansiyonel kaynak miktarinin yaklasik 419 milyar varil petrol ve 215 trilyon m3 gaz
oldugu tahmin edilmektedir. Bu kaynaklar, kiiresel olarak yayginlik gosterseler de gerek Uretim
acisindan gerekse de kaynak bollugu acgisindan en zengin bolge ABD basta olmak lizere Kuzey Amerika
olup ikinci sirada Cin’in 6ne ¢iktigl Asya yer almaktadir.

2014 yilinda ABD’de ‘seyl devrimi’ adiyla baslayan seyl basenlerinden yapilan iiretim, konvansiyonel
yontemlerden farkli olarak gerceklestirilmeye baslanmistir. Hidrolik catlatma ve yatay sondajlarla seyl
basenlerindeki geleneksel yontemlerle Uretilemeyen dogal gaz ve petroliin, farkli tekniklerle
¢ikarilmasi ve UGretilmesiyle tim dinyada seyl basenlerin 6nemi artarken, ankonvansiyonel yontemler
de hizla gelisme gostermistir. Seyl devrimiile birlikte ABD petrol ve dogal gaz Gretiminin yaklasik %65’
ankonvansiyonel yontemlerle seyl basenlerinden yapmaktadir.

Klresel ankonvansiyonel kaynak verileri incelendiginde, ABD, Cin, Kanada, Meksika, Arjantin, Cezayir,
Guney Afrika ve Avustralya 6ne ¢ikmaktadir (Sekil 27). Mevcut durumda ABD, Kanada, Cin ve Arjantin
olmak Uzere sadece dort llkede seyl Uretimi yapilmasina ragmen, onimizdeki donemlerde
teknolojik gelismelerin kaydedilmesiyle, zorlu cografi kosullar sebebiyle seyl potansiyelini heniz
kullanamayan Cin’in Gretimini artirmasi, henilz seyl iretimi yapmayan Meksika ve Cezayir’in seyl
kaynaklarina yonelimi tesvik etmesi beklenmektedir. Bu alti Gilkenin 2040 yilina kadar kiresel seyl
Uretiminin %70'ini olusturacagi tahmin edilmektedir.
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Sekil 27. Kiiresel Seyl Gaz Rezervleri ve Basenler (Kaynak: Rezerv Verileri - EIA, Harita - TPAQ)
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ileri teknoloji ve gectigimiz dénemlerde yiiksek seyreden petrol fiyatlari ortami, Kuzey Amerika’daki
devasa ankonvansiyonel kaynaklari glin ylzine c¢ikarmistir. Teknolojik donanimli ABD petrol
endustrisi bu durumu son derece iyi degerlendirmis, hidrolik ¢atlatma ve yonli sondaj gibi teknikler
ile biylk ilerleme kaydedilmistir. Uretim tekniklerinde yasanan bu gelismeler, kiiresel enerji
dengelerini de degistirmistir. ABD, Suudi Arabistan ve Rusya gibi blyuk Ureticilerle ayni tarafta yer
almaya baslamis ve bu durum ABD’nin eneriji politikalarina da yansimistir. Bunun sonucunda ABD,
kaynak kithigi politikalari déneminden kaynak bollugu politikalari donemine gegis yapmis, gigli ve
istikrarl petrol fiyatlari ortaminda yasanan teknolojik gelismeler ve risk alma istahinin etkisinde
ankonvansiyonel faaliyetler artmaya devam etmistir. Petrol fiyatlarinin 2014 yili ortalarinda dismeye
baglamasiyla, ABD’de ankonvansiyonel Uretim yapan bazi sirketler finansal olarak bazi sikintilar
yasamis ancak petrol fiyatlarindaki diislis ankonvansiyonel tiretimde beklenen diistise yol agmamistir.
ABD ankonvansiyonel Giretiminin beklenildigi kadar dlismemesi sahalarda yasanan maliyet disusu ile
aciklanmaktadir. 2013 yilinda, 75-80 $ bandinda olan Permiyen Midland, Permiyen Delawere, D)
Basin, Eagle Ford ve Bakken sahalari maliyetlerinde 2014 yili itibariyla diisis gozlenmeye baslamis,
2016 ve sonrasinda kuyu basi basabas maliyet rakamlari 35-40 S/v bandina kadar gerilemistir. Kuyu
basi basabas maliyetlerinin dulsutst, seyl aramaciliginda kuyu performansinin  artisi ile
aciklanmaktadir. Kuyu performanslarinda artisin sebeplerinin; sondaj faaliyetlerinde gérece verimli
alanlara odaklanilmasi, daha uzun vyatay sondaj gergeklestirilmesi ve kuyu tamamlama
operasyonlarindaki optimizasyon faaliyetleri oldugu degerlendiriimektedir. 2014 yil ortalarinda 9
milyon v/g’ye yaklasan ABD ham petrol tGretim rakami, 2015 yilinda 9,5 milyon v/g’ye ulasmis, petrol
fiyatlarinin 30 S/v civarina kadar dusttgu 2016 yilinda ise ortalama 8,8 milyon v/g civarinda
seyretmistir. Petrol fiyatlarinin tekrar ylkselmeye baslamasi ve daha verimli lretim kosullari
sayesinde Uretim seviyesi 2019 yilinda en ylksek Uretim seviyesi olan 12,2 milyon v/g’ye ulasmistir.

Tim dilnyay etkisi altina alan CV-19 salgininin etkisinde petrol ve dogal gaz piyasalari igin tarihi
dustslerin goruldigi 2020 yilinda piyasalardaki krizden en cok etkilenen seyl segmenti olmustur.
Ankonvansiyonel seyl liretimini domine eden ABD’de, 2019 yilinda goriilen rekor Uretim seviyesinin
ardindan, pandemi sebebiyle dlisen talep ve petrol fiyatlari neticesinde 2020 yilinda ABD ham petrol
uretimi yaklasik 11,3 milyon v/g’ye gerilemistir. Pandeminin etkisinde 2020 yilinda ortalama 38,52
S/volarak gerceklesen WTI petrol fiyatina ragmen tretimde ciddi bir duististin yasanmamasi, ABD seyl
endustrisinin oldukca direncli bir yapiya kavustugunun gostergesi olarak yorumlanmaktadir. 2021
yilinda ise halen siiren kiiresel pandeminin etkileri, enerji sektériindeki fiyat dalgalanmalari nedeniyle
ABD’de ham petrol liretimi 10,9 milyon v/g olarak gerceklesmistir. ABD’de 2022 yilinda ham petrol
Uretiminde toparlanmanin etkileri gozlenmekle birlikte, Rusya-Ukrayna krizi sebebiyle Uretim
seviyelerindeki hedefler de artirilmistir. ABD’li yerel Ureticilere hem endiistri hem ABD ydnetimi
tarafindan yapilan baskilar sonucunda ham petrol Uretimi ortalama 11,9 milyon v/g olarak
kaydedilmistir. ABD ham petrol Giretimi 2023 yilinda 6nceki yila gére %8’lik bir artisla 12,9 milyon v/g
olarak gercekleserek pandemi Oncesi seviyelerin de lizerine ¢ikarken, bu Uretim miktariyla tim
zamanlarin ham petrol Uretim rekorunu kiran ABD, 2019 yilinda elde ettigi en blylk petrol Ureticisi
olma tinvanini korumustur. Uretimdeki artis, gelisen teknolojinin etkisi ve Permiyen Baseni’ndeki
yatirimlarin artmasi ile iliskilendirilmektedir.
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ABD seyl petrol Giretimi 6nemli artis géstermistir. 2013 yilinda ortalama 3,05 milyon v/g seviyesinde
olan seyl petrol Gretimi, teknolojik gelismelerin ve artan yatirimlarin etkisinde 2019 yilinda 7,78
milyon v/g ile oldukca ylksek ortalama uretim rakamina ulasmistir. ABD seyl petrol Gretimi 2020
yilinda pandeminin etkisinde yasanan kriz sebebiyle 7,33 milyon v/g’ye gerilemis olsa da, pandemi
baslangicinda yapilan dngorilere kiyasla daha az dists gostermistir. 2021 yilinda ABD’de toplam ham
petrol Uretiminin %67’si ankonvansiyonel yontemlerle seyl basenlerinden elde edilerek toplam seyl
petrol Gretimi 7,27 milyon v/g olarak kaydedilmistir. 2022 yilinda ABD’de toplam ham petrol
uretiminin %65’i ankonvansiyonel yontemlerle seyl basenlerinden elde edilerek toplam seyl petrol
uretimi 7,79 milyon v/g olarak kaydedilmistir. Pandeminin etkisinde 2020 ve 2021 yillarinda diists
gosteren Uretim, Ozellikle Rusya-Ukrayna krizinden sonra ABD Hiikiimeti’'nin de tesvikleriyle artig
gostererek pandemi dncesi seviyelerin de lzerine ¢ikmistir. 2023 yilinda da son 3 yildaki artis trendi
devam etmis ve seyl petrol Gretimi %6’lik bir artisla 8,32 milyon v/g seviyesine ulasmistir (Sekil 28).
2023 yilindaki seyl petrol Giretimi ABD ham petrol Gretiminin %64’inl olusturmaktadir.
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Sekil 28. 2014-2023 ABD Seyl Petrol Uretimi (milyon v/g) (Kaynak: EIA, 2023)

ABD seyl gaz Uretimi de seyl petrol liretimine benzer sekilde 6nemli artis kaydetmistir. 2013 yilinda
ortalama 960 milyon m3/g olan seyl gazi Giretimi, 2014 yil itibariyla 1 milyar m3/g seviyesinin lizerine
cikmis ve her yil artis trendini stirdirmustiir. CV-19 pandemisinin yasandigi 2020 yilinda dahi nisan ve
mayis aylarinda yasanan diislis sonrasi Uiretim tekrar ylikselise ge¢mis ve yili ortalama 1,99 milyar
m3/g seviyelerinde tamamlamistir. Pandemi dncesinde yapilan projeksiyonlara gére 2020 yilinda
yaklasik %15-20 oraninda artis kaydetmesi dngoriilen seyl gaz liretimi, pandeminin yarattigi olumsuz
kosullar nedeniyle yatay bir seyir izlemistir. 2021 yilinda ise talepte ve fiyatlarda goérilen toparlanma
ile ABD ortalama seyl gaz tiretimi 2,09 milyar m3/g’ye ulasmistir. Subat 2022’de Rusya’nin Ukrayna’yi
isgali ile baslayan kiiresel enerji krizinin etkisinde, Rusya’nin Avrupa’ya boru gazi ihracatini ciddi
oranda azaltmasi Avrupa’yl Rus gazina alternatif olarak LNG’ye yonlendirmis ve bu durum ABD’nin
LNG ihracat rakamlarina artis olarak yansimistir. Artan talebi karsilamak adina dogal gaz Uretimini
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mimkin olan en (st seviyeye c¢lkarmaya c¢alisan ABD, 0Ozellikle Haynesville ve Marcellus
basenlerinden yapilan Uretimlerin artiriimasiyla 2022 yilinda 2,21 milyar m3/g’lik seyl gaz Uretimi
gerceklestirmistir. Son 10 yildaki artis trendi 2023 yilinda da devam etmis, ortalama seyl gaz liretimi
2,29 milyar m3/g seviyesine ¢cikmistir (Sekil 29). Bu durum, Texas-Louisiana Tuz Baseni ile Appalachian
Baseni’nde gergeklestirilen Gretimlerdeki artis ile iliskilendirilmektedir.
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Sekil 29. 2014-2023 ABD Seyl Gaz Uretimi (milyar m*/g) (Kaynak: EIA, 2023)

ABD seyl basenleri yatirrm rakamlari analiz edildiginde, 2018 yilinda 130,13 milyar S olan yatirim
rakaminin 2019 yilinda ufak bir duistsle 124,61 milyar $’a geriledigi gérilmektedir. 2020 yili yatirimlari
ise pandemi kaynakli olumsuz piyasa kosullari sebebiyle 2019 yilina kiyasla neredeyse yari yariya
disls gostermistir. 2021 yilinda hafif toparlanma yasansa da yatirmlar 74 milyar $ seviyelerinde
seyretmistir. 2022 yilina gelindiginde pandemi sonrasi toparlanma, Rusya-Ukrayna krizi sebebiyle
fosil yakitlarin 6neminin bir kez daha anlasiimasi ve ABD’nin 6zellikle Avrupa’ya LNG ihracatinin
artmasiyla yatinmlarda yaklasik %60 oraninda artis yasanarak yatirim seviyesi 118 milyar $’a
yukselmistir. Bu yukselis trendi 2023 yilinda da devam etmis ve seyl yatirimlari en yiiksek deger olan
132,82 milyar $ olarak kaydedilmistir. 2023 yilinda da 6énceki yillarda oldugu gibi en buyik yatirim
Permiyen Baseni’'ne yapilirken onu, son vyillardaki yikselis trendini devam ettirerek Eagle Ford,
Bakken ve Marcellus seyllerini geride birakan Haynesville seyli izlemistir. 2024-2028 yillari icin yatirim
projeksiyonuna goére, yatirim seviyesinin 2024 yilinda 116 milyar S olarak gerceklesmesi ve 6zellikle
gaz basenlerine yapilmasi; sonraki yillarda ise diisis egilimine girmesi beklenmektedir (Sekil 30).
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Sekil 30. 2018-2028 ABD Ankonvansiyonel Saha Yatirimlari ve Projeksiyonu (milyar S) (Kaynak: Rystad
Energy)
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2.4. AKTIF KULE SAYISI VE ARAMA-URETIM FAALIYETLERI

Kiresel arama-uretim faaliyetleri, sondaj kule sayilari ve Brent petrol fiyati incelendiginde, petrol
fiyatindaki degisimlerin kule sayisina yaklasik ti¢ ay gecikmeyle yansidigi gorilmektedir. 2013 yilinda
petrol fiyatlarinin 110 S/v'e yukseldigi donemde aktif kule sayisi 3.400 seviyelerinde seyretmekle
birlikte, 2014 yilinda petrol fiyatlari 98 S/v seviyelerine indiginde dahi kule sayisi 3.500 civarinda
seyretmis, petrol fiyatlarinin 52 S/v dizeyinde seyrettigi 2015’te 2000’lere, ortalama petrol fiyatinin
43 $S/v oldugu 2016’da ise 1500 civarina kadar dismustir. 2017’de petrol fiyatlarinin tekrar 55 S/v
civarina ¢ikmasiyla kule sayilari da 15 ay sonra 2100’leri asmistir. 2019 yilinda 2200 civarinda
seyreden aktif kule sayisi, Aralik 2020 itibariyla pandeminin arama faaliyetlerini olumsuz etkilemesi
sebebiyle 1352 adet olarak kaydedilmistir. 2021 yilinda kiiresel capta toparlanma s6z konusu olsa da,
yuksek seyreden kuyu basi maliyetleri ve pandeminin halen siiren etkileri nedeniyle kule sayisi yatay
bir seyir izleyerek 1361 olarak gerceklesmistir. 2021 yilinda bir dnceki yila kiyasla yiksek seyreden
petrol fiyatlarina ragmen seyl Ureticilerinin Gretimi kisa vadede ylikseltmek konusunda temkinli
davranmalarinin sonucu olarak aktif kule sayisi ayni oranda artis gostermemistir. 2022 yilinda ise
Rusya’nin Ukrayna’yi isgali sonucunda Avrupa’nin talebini 6zellikle ABD’ye yonlendirmesiyle birlikte
gaz kulelerinde artis yasanarak dinyadaki toplam aktif kule sayisi 1747’ye kadar yikselmistir (Sekil
31).
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Sekil 31. 2013-2022 Diinyada Aktif Sondaj Kule Sayisi ve Brent Petrol Fiyati (Kaynak: Baker Hughes)

Donemsel olarak farkhiliklar géstermekle birlikte, ABD’deki aktif kule sayisi, kiiresel kule sayisinin
yaklasik %40’ in1  olusturmaktadir. Ornegin kiiresel kule sayisinin son yillarda zirveye ¢iktigi Subat
2014’te kiresel aktif kule sayisi 3736 olarak gerceklesirken ABD kule sayisi 1769 olarak
gerceklesmistir. Petrol fiyatlarinin 30 $/v’ye kadar indigi 2016 yil ikinci ceyreginde kiresel kule sayisi
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1405’e, ABD kule sayisi ise 408’e gerilemistir. Brent petrol fiyat ortalamasinin 64 $/v civarinda oldugu
2019 yilinda kiiresel kule sayisi 2177’e ve ABD kule sayisi 804’e yiikselerek 6nemli oranda toparlanmis
olsa da 2020 yil aralik ayinda pandeminin etkisinde kiiresel talep azalmasi ve faaliyetlerdeki diisus ile
birlikte kiuresel kule sayisi 1104’e ve ABD kule sayisi ise 339’a kadar gerilemigtir. 2021 yilina
gelindiginde tim dinyada aktif kule sayisi ortalama 1361 iken, ABD’de kule sayisi 475 olarak
gergeklesmistir. 2022 yilinda ise ABD’de 721 olan kule sayisi tim diinyadaki kule sayisinin %41’ini
olusturmus olup, kiresel 6lgcekte aktif kule sayisi 1747’ye yilkselmistir. Kanada ile birlikte Kuzey
Amerika’daki kule sayisi ise 2022 vyili igin dinyadaki toplam aktif kule sayisinin %51’ini
olusturmaktadir.

Kule sayisinin artigi 6ncelikli olarak petrol fiyatlarina bagl olmakla birlikte, petrol ve dogal gaz
talebinin artmasiyla yatirimcilarin risk istahi da artmaktadir. Sirketlerin pandemi sonrasi donemde
fiyatlardaki toparlanma ile birlikte kule sayilarinda artis devam ederken, 2022’de Rusya-Ukrayna krizi
sonrasinda kiresel 6lcekte (lkelerin enerji glvenligini saglamak adina kule sayilari artirilarak
Uretimlerini yikseltme egilimi devam etmektedir. Ozellikle seyl basenlerinde yatay sondajlarla
birlikte Uretimin kisa vadede artmasi, petrol fiyatlarinin da talebe ve Uretim artisina gore
sekillenmesine sebep olmaktadir. Seyl basenlerinde sondaji yapilmis ancak tamamlanmamis
kuyularin da faaliyete gegmesiyle, 6zellikle ABD’de petrol ve dogal gaz liretiminde artisin siirmesi
beklenmektedir.
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3.TURKIYE’DE PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORUNUN
GORUNUMU

Orta Dogu, Hazar Bolgesi, Rusya ve Orta Asya gibi ham petrol ve dogal gaz rezervleri bakimindan
zengin bolgeler ile basta AB Ulkeleri olmak lizere, petrol ve dogal gazda ithalata bagimlihg yiksek
olan Ulkeler arasindaki cografi konumuyla Tirkiye, bu kaynaklarin arz ve talep edilen bolgeler
arasinda oncelikli olarak taginmasinda stratejik 5neme sahiptir. Ozellikle Azerbaycan gazini Tiirkiye
uzerinden Avrupa’ya tasiyan TANAP ve Rusya gazini lilkemiz kanali ile Avrupa’ya tasiyan TirkAkim’in
hayata gecirilmesi, Tlirkiye'nin stratejik 6neminin daha da 6n plana ¢ikmasini saglamistir.

Ulkemizde son dénemde TPAO araciliglyla kara ve deniz alanlarinda gergeklestirilen ham petrol ve
dogal gaz kesifleri ile enerji arz glivenligine katki saglama yolunda 6nemli ilerleme saglanmistir. Deniz
alanlarinda aramacilik faaliyetleri kapsaminda, Bati Karadeniz'de 2020 yilinda Sakarya, 2021 yilinda
Amasra, 2022 yilinda Caycuma kesifleriyle Gnemli bir basariya imza atilmig olup, bu kesifler kiresel
Olcekte de ilgili yillarda deniz alanlarinda gergeklestirilen en bliyik kesifler arasinda dikkat gekmistir..
Kara alanlarinda da yine kiiresel 6lcekte dikkat ceken 6nemli kesifler gerceklestirilmistir. Gineydogu
Anadolu Bolgesi’'nde Sirnak il sinirlarindaki Gabar Dagi’'nda Mayis 2021’de Sehit Esma Cevik-1 arama
kuyusu ile ve Nisan 2023’de Cudi - Gabar bolgesinde Sehit Aybike Yalgin-1 kuyusuile yliksek graviteye
sahip petrol kesifleri gergeklestirilmistir. Sehit Aybike Yalgin kesfi Tirkiye’nin kara alanlarinda
bugiine kadar yapilmis en biylik ve 6nemli kesfi olmakla beraber, kiiresel 6lcekte de 2023 yilinda kara
alanlarinda gergeklestirilen en buylk kesiflerinden biri olarak kayitlara gegmistir.

Petrol fiyatlari, diger petrol ve dogal gaz ithal eden Ulkeler gibi Tirkiye ekonomisinin de 6demeler
dengesini etkilemektedir. Petrol fiyatlarinin diismeye basladigi 2014 yilinda 45,8 milyar S olan cari
acik, petrol fiyatlarinin diisiik seyrettigi 2015 ve 2016 yillarinda sirasiyla 32,2 milyar S ve 32,6 milyar
S olarak agiklanmistir. 2017 yilinda petrol fiyatlarinda 6nceki iki yila oranla gérece artis kaydedilmis,
Turkiye’nin cari agigl 47,1 milyar S olarak aciklanmistir. 2018 yilinda ise petrol fiyatlari 2017 yilina
gore bir miktar daha artis géstermesine ragmen Tirkiye cari islemler acig1 kur etkisi nedeniyle son 9
yilin en diistik rakami olan 27,6 milyar S seviyesine gerilemistir. 2019 yilinda Turkiye'nin cari islemler
hesabi, 2001 yilindan bu yana ilk defa cari fazla vermistir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan aciklanan 6demeler dengesi verilerine gore cari fazla 1,7 milyar S seviyesinde
gerceklesmistir. 2020 yilinda ise neredeyse tim diinyada oldugu gibi tGlkemizde de etkileri gorilen
CV-19 salgininin basta turizm gelirlerinde olmak Ulzere hizmet gelirlerinde yol actigi disis ve
ithalattaki artis, cari acigin 36,7 milyar S olarak gergeklesmesine neden olmustur. 2021 yilinda
2020'ye gore %58,1 dususle 14,9 milyar $’a gerileyen cari agik, 2022 yilinda emtia fiyatlarinda gorilen
tarihi yukselisler ekseninde 48,8 milyar S ile 2013 yilindan bu yana kaydedilen en yuksek seviyede
kaydedilmistir. 2023 yilinda ise cari acigin 45,4 milyar $’a gerilemesi eneriji fiyatlarinin bir dnceki yila
kiyasla dismesiyle iliskilendirilmektedir.
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3.1. TURKIYE ENERJi GORUNUMU

Tlrkiye gelisen ekonomisiile diinyanin 6énemli enerji tiketicileri arasinda yer almaktadir. Ulusal Enerji
Denge Tablosu’na gore 2022 yilinda, Tlrkiye’nin 157,8 milyon ton petrol esdegeri (tpe) olan birincil
enerji arzinda, 37,4 milyon tpe’lik kisim gevrim sektdriinde degerlendirilirken, 120,4 milyon tpe’lik
kisim toplam nihai enerji tiiketimi olarak gergeklesmistir. Toplam birincil enerji arzi igerisinde petrol
%28,6 oran ile birinci sirada yer alirken petrolii %27,4’liik oran ile dogal gaz ve %26,7’lik oran ile
komr takip etmistir (Sekil 32).

Jeotermal
%7,3

Hidro
%3,6

Petrol
%28,6

Sekil 32. 2022 Yili Tiirkiye Birincil Arzi igerisinde Kaynaklarin Dagilimi* (Kaynak: EIGM)

2013-2022 yillari arasinda Turkiye’nin birincil enerji arzinda petrol ve dogal gazin payr %60’lar
civarinda seyretmistir. 2022 yilinda ise petrol ve dogal gazin birincil enerji arzindaki payr %56 olarak
hesaplanmaktadir.

2022 yil igin Tarkiye birincil enerji tiketiminin sektérel dagilimi incelendiginde tiketime tabi arzin
%24,2'sinin  sanayide, %23,7’sinin c¢evrim sektoriinde, %19,5'inin ulastirmada, %16,9’unun
konutlarda, %8’inin ise ticaret ve hizmet sektoriinde kullanildigi gérilmektedir (Sekil 33).

1 EiGM tarafindan 2023 verilerinin heniiz yayimlanmamasi sebebiyle en giincel veri olan 2022 verisi kullanilmistir. Dolayisiyla EIGM kaynakli
bolimlerde (Sekil 32,33,34) 2022 verisi baz alinmistir.
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Sekil 33. 2022 Yil Tiirkiye Enerji Tiiketiminin Sektérel Dagimi (Kaynak: EIGM)

Birincil enerji talebinin yerli iretim ile karsilanma orani (TYUKO), 2022 yilinda %32,2 olarak
gerceklesmistir. Diger bir ifadeyle, Tiirkiye'nin enerjide disa bagimhlgi bir 6nceki yila gore yaklasik
%2,9 azalarak %67,8 seviyesine gerilemistir (Sekil 34). Disa bagimhlik orani, 6zellikle 1990’larin
basindan itibaren dogal gaz tiiketimindeki blyuk ylikselise bagh olarak 6énemli bir artis géstermis ve
2000’li yillarin basindan itibaren %70-76 arasinda bir seyir izlemistir. Son dénemde yiritilen enerjide
disa bagimliligi azaltmaya yonelik politikalarin etkisinde birincil enerji talebinin disa bagimhlik orani,
2022 yilinda %67,8 ile 2005 yilindan bu yana en diisiik seviyesinde kaydedilmistir.
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Sekil 34. 1990-2022 Tiirkiye Enerji Talebinin Disa Bagimlilik Orani (Kaynak: EIGM)

Uretim verilerine bakildiginda, 2023 yilinda Tiirkiye’de ortalama 82 bin v/g ham petrol iretimi
yapilmis; 630 bin v/g ham petrol ithalati, 354 bin v/g ise islenmis Grin ithalati gergeklestirilmistir (Sekil
35). 2022 yilinda yerli ham petrol (iretiminin toplam petrol arzina orani %7 iken 2023’te bu oran %7,7
olmustur. Diger bir ifadeyle, 2023 yilinda (ilkemizin petrolde ithalata bagimliigi %92,3 oraninda
gerceklesmistir.
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Sekil 35. 2014-2023 Tiirkiye Petrol Arzi ve Yerli Uretim (bin v/g) (Kaynak: EPDK, MAPEG)

Dogal gaz uretiminde ise 2023 yilinda 6nemli bir basariya imza atilmistir. 2022 yilinda 408 milyon m?3
olarak kaydedilen dogal gaz tGretimi 2023 yilinda, 2020’de kesfedilen Sakarya dogal gaz sahasindan 3
yildan kisa bir surede uUretimin baslamasinin etkisinde 852 milyon m¥e yukselmistir. Dogal gaz
tiketimi ise 2023 yilinda toplam 50 milyar m3olurken, net ithalat yaklasik 50,5 milyar m3 seviyesinde
gerceklesmistir (Sekil 36). Tiirkiye’'nin 2023 yilinda yerli dogal gaz Uretiminin tiketime orani gegcen
yila gore artarak %1,7 olarak hesaplanirken dogal gazda ithalata bagimlilik %98,3’e gerilemistir .
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Sekil 36. 2014-2023 Tiirkiye Dogal Gaz ithalati ve Yerli Uretim (milyar m3/yil) (Kaynak: EPDK, MAPEG)

2023 yilinda tlkemizin ham petrol ithalatinda Rusya %34, 1 ile birinci sirada yer alirken, Rusya’y1 %31,4
ile Irak ve %18,3 ile Kazakistan takip etmistir. ilk {ic sirada yer alan ilkeler 2022 yili ile ayni olurken,
bir dnceki yila kiyasla Rusya ve Irak’in payinin azaldigi, Kazakistan’in ise ithalattaki payinin arttig
godzlenmistir. Bu ¢ tilkeyi Suudi Arabistan (%6,1), Nijerya (%3,4) ve italya (%1,9) takip etmistir (Sekil
37).
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Sekil 37. 2023 Yili Tiirkiye’nin ithal Ettigi Ham Petroliin Kaynak Ulkelere Gére Dagihmi (Kaynak: EPDK)
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Tirkiye dogal gaz ithalatinin Ulkelere gore dagilimina bakildiginda, 2022 yilinda %39,5 olan Rusya’nin
payl 2023 yilinda %42,3’e yikselmistir. Azerbaycan %20,3 ile ikinci sirada yer alirken Cezayir %11,9
ile Gglincl kaynak (ilke olmustur. 2023 yilinda bir dnceki yila gére Azerbaycan’in payinin %15,9’dan
%20,3’e ve Cezayir'in payinin %9,6’dan %11,9’a yikselisi dikkat ¢ceken degisiklikler olarak ©ne
¢citkmaktadir (Sekil 38).
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Sekil 38. 2023 Yil Tiirkiye’nin ithal Ettigi Dogal Gazin Kaynak Ulkelere Gére Dagilmi (Kaynak: EPDK)
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3.2. TURKIYE’DE PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORU

Ham Petrol ve Dogal Gaz Arama ve Uretim Faaliyetlerindeki Gelismeler

2023 yili sonu itibariyla Turkiye’de kara ve deniz alanlarinda bulunan rezervlerin buylk bolimi
Turkiye’'nin milli sirketi TPAQ’ya aittir. Deniz alanlarinda, TPAO’nun Karadeniz’de arka arkaya
gerceklestirdigi kesifler ilkenin deniz rezervlerine sagladig katkiyla dikkat cekmektedir. 21 Agustos
2020 tarihinde TPAO, Bati Karadeniz’de onemli bir kesif gerceklestirmistir. Sondaji Fatih Sondaj
Gemisi ile 2.115 m su derinliginde gergeklestirilen Tuna-1 kuyusu ile yapilan bu kesif, Tirk deniz
aramacihigl tarihindeki en buylk kesif olarak kayitlara ge¢mistir. Bu tarihi kesif ayni zamanda
Karadeniz’'de gergeklesen en blyik hidrokarbon kesfi olmakla birlikte 2020 yilinda gergeklestirilen
kiresel kesifler arasinda ilk siralarda yer almaktadir. Sakarya kesfini 2021 yilinda Amasra ve 2022
yilinda Caycuma kesifleri izlemistir. Bu kesifler de kiresel olgekte ilk siralarda yer almis olup ilgili
yillarda deniz alanlarinda gergeklestirilen dnemli kesifler arasinda yer almistir.

Son donemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da kiiresel 6lgekte dikkat ceken 6nemli kesifler s6z
konusudur. 10 Mayis 2021’de TPAO tarafindan Sirnak il sinirlarinda kazilan Sehit Esma Cevik-1 (SEC-
1) arama kuyusu ile petrol kesfi gerceklestirilmesini takiben sirdiirtilen calismalar kapsaminda 2024
Mayis sonu itibariyla Sehit Esma Cevik Sahasi’'nda 27 kuyudan Gretim yapiimaktadir. 2023’te yasanan
bir diger 6nemli gelisme ise, Cizre’nin 20 km kuzey batisinda, Sehit Esma Cevik Sahasi’'nin 7 km kuzey
dogusunda bulunan Sehit Aybike Yalgcin-1 arama kuyusu ile, 41° API graviteye sahip petroliin
kesfedilmesi olmustur. Bu kesif Tlrkiye’de kara alanlarinda simdiye kadar yapilan en biiylk kesif olma
ozelligine sahiptir. 2024 Mayis sonu itibariyla Sehit Aybike Yal¢in Sahasi’nda 7 kuyudan Uretim
yapiimaktadir.

Turkiye’nin her gecen gilin artan petrol ve dogal gaz ihtiyacinin 6ncelikli olarak yurt ici kaynaklardan
karsilanmasi yonilindeki faaliyetler kapsaminda aramacilik calismalari hem kara hem de deniz
alanlarinda tiim hiziyla strdirilmektedir.

Turkiye’de 2022 yilinda 126 adet arama ve tespit kuyusu, 65 adet tretim kuyusu olmak lizere toplam
191 adet kuyu sondaji yapilmistir. MAPEG verilerine gére 2023 yilinda llke ¢capinda 134 adet arama
ve tespit kuyusu ile 80 adet Uretim kuyusu olmak (zere toplam 214 adet kuyu sondaji
gerceklestirilmistir. Bu kuyulardan 176’si TPAO? tarafindan, 38’i ise sektérde faaliyet gosteren diger
sirketler tarafindan acilmistir (Sekil 39).

2 Sondaji biten ve devam eden olmak tizere 2023 yilinda sondajina baslanan toplam kuyu sayisidir.

42




B ARAMA VE TESPIT URETIM

117

TPAO DIGER SIRKETLER

Sekil 39. 2023 Yili Tiirkiye'de Yapilan Sondaj Sayilar1 (Kaynak: MAPEG)

Tlrkiye'de 2023 yilinda ortalama 82.235 v/g ham petrol Uretimi gerceklestirilmistir. Dogal gazda ise
yerli Gretim yillik toplam 852 milyon m?3 olarak gerceklesmistir (Sekil 40-41).
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Sekil 40. 2014-2023 Tiirkiye Ham Petrol Uretimi (v/g) (Kaynak: MAPEG)
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Sekil 41. 2014-2023 Tiirkiye Dogal Gaz Uretimi (milyon m*/yil) (Kaynak: MAPEG)
Tiirkiye Arama-Uretim Sektorii ve Aktif Kule Sayisi

2024 yil mart ayi itibariyla Tirkiye¥de ayni anda sondaj yapan aktif kule sayisi 45 olarak
kaydedilmistir (Sekil 42). Bu sayi ile Turkiye, Avrupa’da arama faaliyetlerinin en yogun oldugu ikinci
Ulke olup deniz alanlarinda da 4 adet derin deniz sondaj gemisi ile faaliyetler sirmektedir.
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Sekil 42. Avrupa’da Arama Faaliyetlerinin Yodun Oldugu Ulkelerdeki Aktif Kule Sayilari
(Kaynak: Baker Hughes, *TPAO)

3 TPAO verileri kullanilmis olup diger sirket verileri dahil degildir.




3.3. TURKIYE PETROLLERI’NIN SEKTORDEKI YERI
TPAO’nun Yiiriittiigii Arama - Uretim Faaliyetleri

TPAO, Turkiye’nin milli petrol sirketi olarak 1954 yilindan bu yana, Tirkiye’nin her gegen giin artan
petrol ve dogal gaz ihtiyacini yurt ici ve yurt disi kaynaklardan karsilama yonindeki vizyonu ve
misyonu dogrultusunda arama ve Uretim faaliyetlerini gerek kara alanlarinda gerekse genis deniz
arama filosu ile deniz alanlarinda yogun bir sekilde sirdiirmektedir. Fatih, Yavuz, Kanuni ve
Abdiilhamid Han derin deniz sondaj gemileri ile faaliyetlerini hiz kesmeden siirdiiren TPAO, gerek
denizlerde 2020’den bu yana arka arkaya gerceklestirdigi kesiflerle, gerekse karada ozellikle
Glneydogu’da son donemde yapilan kesiflerle Tiirkiye’nin enerji gelecegine biyilk katki saglamaya
devam etmektedir.

TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira Tirkiye’nin ham petrol ve dogal gaz arzina katkida bulunmak
amaciyla yurt disinda; Azerbaycan, Irak, Rusya ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti’'nde faaliyetlerine
2023 yilinda da devam etmistir.

2023 yilinda yogun aramacilk faaliyetleri kapsaminda; yiritilen saha jeolojisi calismalarinin yani
sira, kara alanlarinda 1.124 km 2B ve 1.607 km? 3B sismik veri toplama c¢alismasi yapilirken, deniz
alanlarinda 9.787 km? 3B sismik veri toplanmistir (Sekil 43).
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Sekil 43. 2014-2023 TPAO Tarafindan Yapilan 2B ve 3B Sismik Calismalar (Kaynak: TPAO)

MAPEG verilerine gére 2023 yilinda Turkiye’de karada agilan 214 arama, tespit ve liretim sondajindan
176’s1 TPAO tarafindan gergeklestirilmistir. Yine ayni verilere gore gectigimiz yil Glke ¢apinda agilan
134 adet arama ve tespit kuyusundan 117’si TPAO tarafindan acilmistir. Ortakhgimiz, 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla Turkiye’deki petrol ve dogal gaz arama ruhsatlarinin blylik cogunluguna sahiptir.
TPAO’nun hem ruhsat sayisi bakimindan hem de aramaciliktaki etkinligi acisindan Ulkemiz
hidrokarbon enddstrisine katkisi Gnemli dliizeydedir.
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TPAO’nun yaptigi sondaj faaliyetleri 2005-2014 yillari arasinda artis géstermis; ancak 2015 ve 2016
yillarinda, tim dinyay etkileyen petrol fiyatlarinda gorilen ciddi duslis, TPAO faaliyetlerine de
yansimistir. 2017 yilinda 6zellikle 3B sismik ¢calismalarda gorlen artis ile TPAO bu alanda faaliyetlerini
artirmigtir. 2019 yilinda son 5 yilin (2015-2019) en yiiksek kuyu sondaj faaliyetini gergeklestiren TPAO,
2020 yilinda da kuyu sondaj faaliyetlerine pandemi kosullarinda devam etmistir. Pandemi sonrasi
toparlanma dénemi olarak nitelendirilen 2021 ve 2022 yillarinda ivmesini daha da artiran TPAO
tarafindan 2023 yilinda, 117’si arama ve tespit kuyusu, 59’u Giretim kuyusu olmak tzere toplam 176
kuyu* sondaji gerceklestirilmistir (Sekil 44).
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Sekil 44. 2014-2023 TPAO Tarafindan Gergeklestirilen Sondaj Faaliyetleri (Kaynak: TPAO)

TPAO, 2023 yilinda yurt ici gunliik petrol ve dogal gaz tGretiminde 105.432 vpe/g ile en yuksek gunlik
liretim seviyesine ulasmis, ortalama yurt ici hidrokarbon Uretimi ise 2022 yilina kiyasla %29,9 artisla
77.187 vpe/g olarak kaydedilmistir. Bu rakam, TPAO tarihinde son 30 yilin en yuksek yurt ici tretim
rakami olarak kayda ge¢mistir. TPAO’nun 2002 yilindan itibaren yurt ici petrol ve dogal gaz tretimine
bakildiginda, 2017 yih itibariyla yakalanan artis ivmesi dikkat cekicidir (Sekil 45). 2024 yilinda, TPAO
hidrokarbon liretiminin daha da artarak yeni rekorlara imza atilacagi 6ngorilmektedir.

4 Sondaji biten ve devam eden olmak lizere 2023 yilinda sondajina basglanan toplam kuyu sayisidir.
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Sekil 45. 2002-2023 TPAO Yurt i¢i Hidrokarbon Uretimi (bin vpe/g) (Kaynak: TPAO)

TPAO, 2023 yilinda yurt ici ve yurt disi toplam petrol ve dogal gaz liretiminde 219.224 vpe/g ile yIl
icerisindeki en yliksek glinlik Gretim seviyesine ulasmis olup, ortalama Uretim rakami yaklasik 179
bin vpe/g olarak kaydedilmistir.

Yurt icinde ve disinda arama ve Uretim faaliyetlerine devam eden TPAO, 2023 yilinda Tiirkiye toplam
petrol ve dogal gaz iretiminin yaklasik %80’lik bolimiini gergeklestirmistir. 2023 yilinda TPAO, yillik
30 milyon varil olan Tirkiye ham petrol tretiminin yaklasik 23,8 milyon varilini (%79), 852 milyon m3
olan Tirkiye dogal gaz uretiminin ise 720 milyon m¥inu (%85) gerceklestirmistir (Sekil 46).
Oniimuzdeki yillarda denizde Sakarya Gaz Sahasi, karada Gabar sahalarindan iretimlerin artirilmasi
ile birlikte TPAO’nun sektordeki acik ara lider konumunun daha da pekiserek devam edecegi
degerlendirilmektedir.
—O0—PETROL ——DOGALGAZ  —O—PETROL+DOGALGAZ

100%
%85

90% ~—
o
e — 79
50% /
40%
30%
20%
10%
0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sekil 46. 2014-2023 Yillari Arasinda TPAO’nun Tiirkiye Hidrokarbon Uretimindeki Payi
(Kaynak: TPAO, MAPEG)
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TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira, Ulke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli ve ekonomik bir bicimde
karsilanmasi amaciyla yurt disinda da petrol ve dogal gaz arama ve (retim faaliyetleri
gerceklestirmektedir. TPAO yurt disi faaliyetleri kapsaminda, Azerbaycan, Irak, Rusya ve KKTC'de
hidrokarbon arama ve lretim faaliyetleri sirdirilmektedir.

Ulkemizin, her gecen giin daha biiyiik él¢iide ihtiya¢c duydugu en énemli enerji kaynaklarindan olan
petrol ve dogal gazin, dncelikle 6z kaynaklarimizdan olmak lzere yurt igi ve yurt disi kaynaklardan
saglanmasi, petrol arama stratejimizin ana hedefini olusturmaktadir. TPAO, bu hedefe ulasmak icin
onceki yillarda oldugu gibi 2023 yilinda da kara ve deniz alanlarinda arama faaliyetlerini hiz kesmeden
devam ettirmistir. Son dénemde tiim dinyada konvansiyonel kesiflerin bliyik béliminun deniz
alanlarinda gergeklestirildiginin farkinda olarak kendi deniz alanlarina odaklanan TPAO, deniz
aramaciliginda operasyon kapasitesini artirabilmek icin 2012 yilinin sonundan itibaren Barbaros
Hayreddin Pasa sismik gemisi ile denizlerdeki aktif aramacilik calismalarini daha da hizlandirmistir.
Mevcut durumda, Barbaros Hayreddin Pasa ve Oruc¢ Reis sismik arastirma gemileri Karadeniz ve
Akdeniz’de sismik veri toplama faaliyetlerine devam etmektedir. TPAO, 2017 yilinin sonunda ise
Ulkemizin ilk derin deniz sondaj gemisini envanterine dahil ederek derin deniz aramaciligindaki
iddiasini somutlagtirmigtir. Gemi, 12.000 m derinliginde ylksek basing altinda deniz sondaji
operasyonlari yapma kapasitesine sahip olup, aktif konumlama (Dynamic Positioning) teknolojisiyle
donatilmis, 6. jenerasyon, en son teknoloji sondaj gemisi olarak tasarlanmistir. ilk sondaj gemisi Mayis
2018 tarihi itibariyla ‘Fatih’ adi altinda Tirk Uluslararasi Gemi Siciline tescil edilerek Tirk Bayragina
gecmistir. TPAO’nun envanterine kattigi ikinci sondaj gemisi ‘Yavuz’, Fatih gemisi ile ayni teknik
ozelliklere sahiptir. 12.200 m’ye kadar sondaj yapabilme kabiliyetine sahip geminin boyu 230 m,
genigligi 36 m olup, 130 m sondaj kulesi uzunlugu bulunmaktadir. 2020 yili baglarinda satin alinarak
ingiltere’den Tiirkiye’ye getirilen 3. sondaj gemisi ‘Kanuni’, 227 m uzunluga ve 42 m genislige sahip
olup 12.200 m’ye kadar sondaj yapabilmektedir. 2021 yili sonunda ise Turkiye’nin 4. sondaj gemisi
‘Abdiilhamid Han’in satin alma slireci tamamlanmistir. 7. nesil Gstiin teknolojiyle donatiimis sondaj
gemisi 238 m uzunlugunda olup, 104 m kule yuksekligine sahiptir. Ayrica aktif konumlandirma
sistemi, cift kule ve 2 adet ekstra giivenli 7 ram kuyu kontrol vanasi - BOP sistemi, MPD sistemi ve
dalga soniimleme sistemleriyle donatiimis Abdiilhamid Han 19 Mayis 2022’de lilkemize gelmis,
sistem ve ekipman gilincelleme islemleri ardindan kontrol sireglerinin tamamlanmasi basariyla
yuratilmustlr. Son olarak deniz operasyonlari filosuna Tirkiye'nin ilk ylzer Giretim tesisini (FPU) dahil
eden TPAO, 4 sondaj gemisi ve destek gemilerinden olusan milli filosuyla Mavi Vatan’da hidrokarbon
arama ve (retim faaliyetlerine hiz kesmeden devam etmektedir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi

Ulkemizin artan petrol ve dogal gaz talebinin yerli (iretimle karsilanma oranini yiikseltmek amaciyla
hizlandirilan deniz aramaciligi faaliyetleri, 2020 yilinda ilk neticesini nemli bir kesifle vermistir. “Mavi
Vatanin Fatihi” sloganiyla ve derin deniz sondaj gemileri ile denizlerdeki hidrokarbon potansiyeline
odaklanan TPAOQ, 2020 yilinda Sakarya gaz sahasi kesfi, 2021 yilinda Amasra kesfi ve 2022 yilinda ise
Caycuma kesfiyle Gst Uste 3 yil kesif gerceklestirme basarisi elde etmistir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi’nde calismalar, is planina uygun bir sekilde ve kiyidan 170 km
uzakhktaki ve 2200 metre su derinligindeki Sakarya sahasindan ilk gaz, hedeflendigi sekilde 2,5 yil gibi
kisa bir zaman zarfinda gergeklestirilen yogun faaliyet programi sonucunda 2023 yili nisan ayinda kara

48




tesisine ulastinlmistir. Sahadan ilk fazda 10 milyon m3/g dogal gaz uretim seviyesi hedeflenmekte
olup, ilerleyen sirecte ilave yatirimlarla birlikte Gretim kapasitesinin 40 milyon m3/g’ye yukseltilmesi
planlanmaktadir.

Gabar Sahalari

Son doénemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da onemli kesifler s6z konusudur. 10 Mayis
2021’de TPAO tarafindan Sirnak il sinirlarinda sondaji yapilan Sehit Esma Cevik-1 arama kuyusu ile
petrol kesfi gerceklestirilmesini takiben sirdirilen ¢alismalar kapsaminda, 2024 Mayis ayi itibariyla
Sehit Esma Cevik Sahasi’'nda 27 kuyu ile Gretime devam edilmektedir. 2023’te yasanan bir diger
onemli gelisme ise Cizre’nin 20 km kuzey batisinda, Sehit Esma Cevik Sahasi’'nin 7 km kuzey
dogusunda bulunan Sehit Aybiike Yalgin Sahasi’nda 2023 yilinda 41° API petrol kesfi gergeklestirilmis
olup 2024 Mayis ayi itibariyla s6z konusu sahada 7 liretim kuyusu ile ham petrol (iretimine devam
edilmektedir. Bu kesif Turkiye’de kara alanlarinda simdiye kadar yapilan en buyik kesif olma
ozelligine sahiptir.

TPAO Yurt i¢i Yatinmlar

TPAO, gerek sektorde uygulanan en son teknolojik bilgi ve donanimlari kullanarak, gerekse finansal
suirdurdlebilirlik ilkesi dogrultusunda butce disiplini icerisinde kalarak, uluslararasi bir milli petrol
sirketi olmayi amaglamis ve ¢alismalarini bu performansi siirdiirmek tizere planlamistir. Kazandirilan
yeni teknolojiler ile faaliyetler etkin, verimli, daha diisiik maliyetli ve zamandan tasarruf saglanarak
sirduridlmektedir. TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira, Ulke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli ve
ekonomik bir bicimde karsilanmasi amaciyla yurt disinda da petrol ve dogal gaz arama ve Uretim
faaliyetleri gerceklestirmektedir. 2014-2023 yillari arasinda yurt ici ve yurt disinda toplam 27,6 milyar
S yatinm yapilmis olup, son yillarda artan faaliyetlerin de etkisiyle yatirimlarda 6énemli artislar
gozlemlenmis ve 2023 yili yurt igi yatirnm rakami, TPAO tarihinin en yiksek yurt ici yatirrm seviyesi
olarak kayda gecmistir.
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Bu rapor, Tirkiye Petrolleri Strateji Gelistirme Daire Baskanhg! tarafindan, 9 Kasim 2023 giinii Hazine ve Maliye
Bakanliginca Resmi Gazete'de yayimlanan "2024 yilina ait genel yatirrm ve finansman programinin uygulanmasina
iliskin usul ve esaslarin belirlenmesine dair teblig" uyarinca, Ortakligimizin faaliyette bulundugu petrol ve dogal gaz
arama liretim sektoriinii takip ederek sektor icindeki konumunu daha iyi analiz edebilmek ve etkin sektorel politikalar
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