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1 // Yonetici Ozeti

2021 yih boyunca CV-19 salgini gesitli varyantlarla
sektoru etkilemeye devam etmis olsa da asilanma
oranlarinin artmasinin etkisinde kisitlamalarin talep
Uzerindeki etkisi sinirli kalmistir. CV-19 kisitlamalarinin
asamall olarak kaldirilmasiyla birlikte 2022 yilinda
kUresel petrol ve dogal gaz talebinde toparlanma
devam etmistir. Ancak, 2022 yil Subat ayinda
Rusya’nin Ukrayna'yi iggali ile baglayan, devaminda
ABD ve AB'nin Rusya'ya kargi uyguladigi yaptirimlar
ekseninde Rusya arzinin piyasadan ¢ekilme ihtimalinin
yaratti@i arz endigeleri petrol ve dogal gaz fiyatiarinda
tarihi artislarin kaydedilmesine sebep olmustur. 2022
yiinda Brent petrol fiyat ortalamasi 101,28 $/v, WTI
petroll fiyat ortalamasi 94,47 $/v ve OPEC Basket
petrol fiyat ortalamasi 100,24 $/v seviyesinde
gercgeklegmistir. Bir énceki yil ile kiyaslandiginda,
Brent petrol fiyat ortalamasinin yaklasik %43,2
arttigl gérulmektedir. 2022 yilinda petrol fiyatlarinin
temel arz ve talep dinamiklerinden ¢ok, kiresel
jeopolitik geligsmelere duyarli bir seyir izledigini
soylemek mumkundur. 2023’te kuresel arz ve talebi
etkileyen gelismeler, 6zellikle Rusya’nin ihracati ve Cin
tUketiminin gérindmu fiyatlar: etkileyen ana faktérler
olmaya devam ederken, 2022 yilinda gérulen tarihi
seviyelerden sonra petrol fiyatlarinin 2023 yilinda
daha dar bir bantta hareket ettigi gézlemlenmektedir.

2022'de petrol piyasalarinda oldugu gibi dogal gaz
fiyatlarinda da ciddi artiglar gérilmusttr. Japon ithal
LNG fiyatinda 2021 yilina kiyasla %71 artis yasanirken,
ABD gosterge fiyati Henry Hub, 2021 yilina kiyasla
%65 oraninda yukselmis ve hatta pandemi éncesi 10
yillik dénemdeki ortalamasinin da %100 Uzerinde bir
ortalamaya ulagsmistir. Ancak en dikkat gekici yUkselis
Avrupa gaz fiyatlarinda yagsanmistir. 2022 yilinda
Dutch TTF dogal gaz fiyati ortalamasi, bir énceki yilin
ortalamasina kiyasla yaklasik 2,5 katina ¢ikmistir.
2022 yili Dutch TTF ortalamasi, pandemi 6ncesi
10 yillik dénem ile kiyaslandiginda da 4 kat daha
yuUksek oldugu gérulmektedir. Avrupa’da yasanan
bu fiyat artisinda Rusya’'nin Ukrayna'yi isgali sonrasi
AB Ulkelerinin Rusya’ya uyguladiklari yaptirimlar
karsisinda Rusya’nin Avrupa igin blyUk 6nem arz eden
Kuzey Akim-1 Uzerinden gaz akigini azaltmasi ve 2022
Agustos sonu itibariyla tamamen durdurmasinin pay
blyUktdr. Dinya Bankasi verilerine gére, 2022 yih
sonunda dogal gaz fiyat ortalamalari; Dutch TTF 1424
$/1000 m?, Japon ithal LNG 651 $/1000 m? ve Henry
Hub 225 $/1000 m?® olarak kaydedilmistir. 2023 yilinda
genel fiyat seyrine bakildiginda Avrupa’da normalin
Ustlnde seyreden hava sicakliklari, glc¢li LNG arzi
ve depolardaki doluluk seviyesinin ylksek olmasinin
etkisinde dogal gaz fiyatlarinin dlgls egiliminde oldugu
ve yine Brent petrol fiyatina benzer sekilde daha dar
bir bantta hareket ettigi gézlemlenmektedir.

2022 yilinda Turkiye'de petrol ve dogal gaz sektérini
degerlendirdigimizde ise, énceki yillarda da oldugu
gibi milli petrol sirketi TPAO liderliginde sektérdeki
arama faaliyetleri bir dnceki yila gore artig gostererek
devam etmistir. 2022 yili boyunca TPAO tarafindan
150'si kara alanlarinda, 10'u deniz alanlarinda olmak
Uzere 160 kuyuda sondaj yapilmistir. TPAO’'nun 2B ve
3B sismik veri toplama faaliyetleri de yoGun bir sekilde
devam etmis, kara alanlarinda 1.516 km 2B, 2.166 423
km? 3B, deniz alanlarinda ise 24.355 km? 3B sismik
veri toplanmigtir. “Mavi Vatanin Fatihi” sloganiyla
ve 4 adet derin deniz sondaj gemisi ile denizlerdeki
hidrokarbon potansiyeline odaklanan TPAO, 2020
yihinda Sakarya gaz sahasi kesfi, 2021 yiinda Amasra
kesfi ve 2022 yilinda ise Caycuma kesfiyle Ust Uste 3
yil kesif gerceklestirme bagarisi elde etmistir. Sakarya
Gaz Sahasi Gelistirme Projesi'nde ¢alismalar, is planina
uygun bir sekilde ve kiyidan 170 km uzakliktaki ve 2200
metre su derinligindeki Sakarya sahasindan ilk gaz
hedeflendigi sekilde 2,5 yil gibi kisa bir zaman zarfinda
gergeklestirilen yogun faaliyet programi sonucunda
2023 yill nisan ayinda kara tesisine ulastiriimistir.
Sahadan ilk fazda 10 milyon m®/g dogal gaz tretim
seviyesi hedeflenmekte olup, ilerleyen slregte ilave
yatirimlarla birlikte Gretim kapasitesinin 40 milyon
m®/g’'ye yiikseltiimesi planlanmaktadir. Son dénemde
denizlerin yani sira kara alanlarinda da onemli kesifler
s6z konusudur. 10 Mayis 2021'de TPAO tarafindan
Sirnak il sinirlarinda sondaji yapilan Sehit Esma Cevik-1
(SEC-1) arama kuyusuile petrol kesfi gergeklestirilmesini
takiben surdurdlen ¢alismalar kapsaminda, 2023
Mayis sonu itibariyla $ehit Esma Cevik Sahasi'nda 9
kuyu ile Uretime devam edilmektedir. 2023'te yasanan
en guncel gelisme ise Cizre'nin 20 km kuzey batisinda,
Sehit Esma Cevik Sahasi'nin 7 km kuzey dogusunda
bulunan $Sehit Aybike Yalgin-1 arama kuyusunda
41° API petrol kesfi olmustur. Bu kesif Turkiye'de kara
alanlarinda simdiye kadar yapilan en buyuk kesif olma
ozelligine sahiptir.

Kiresel 6lcekte de dikkat ¢eken kesiflerinin yani sira
TPAO, 2022 yilinda Turkiye'nin toplam petrol ve dogal
gaz Uretiminde yaklasik %75'lik pay sahibidir. 2022
yilinda tarihinde son 30 yilin en ylUksek yurt igi Gretim
rakamina ulagsan TPAO, 2022 yilinda yurt igi gunlik
petrol ve dogal gaz Uretiminde 66.639 vpe/q ile en
yuUksek Uretim seviyesine ulasmis, ortalama yurt igi ve
yurt disi toplam hidrokarbon Uretimi ise yaklasik 160
bin vpe/g olarak kaydedilmistir. Turkiye'nin toplam
hidrokarbon UGretim rakamlari degerlendirildiginde
TPAO'nun sektordeki lider konumu acgikca
gdrilmektedir. Oniimizdeki yillarda denizde Sakarya
Gaz Sahasi, karada $Sehit Esma Cevik ve Sehit Aybuke
Yalgin sahalarindan Uretimlerin artiriimasi ile birlikte
TPAO'nun sektérdeki acik ara lider konumunun daha
da pekiserek devam edecegi degerlendirilmektedir.
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2 // Kiresel Petrol ve Dogal Gaz
Sektoriinlin Gorlinlimii

Enerji, bir Glkenin ekonomik ve sosyal gelisiminin en temel gereksinimlerinden biridir. Bu bakimdan, “Eneriji
Guvenligi”, ekonomik glvenligin ve ulusal glvenligin yasamsal unsurlarindandir. Enerji, toplumsal yagamlarimizi
sUrdurebilmemiz igin gerekli olan hemen hemen tim siregler icin vazgecilmez bir girdi olup; sanayi, ulagtirma,
konut ve ticarethane gibi alt sektérlerde kullaniimaktadir. Bugln dlnyada tiketilen enerji, cok sayida eneriji
kaynagindan elde edilirken; petrol, dogal gaz ve kémdur gibi fosil kaynaklar, bu kaynaklarin %81,8’lik kismini

olusturmaktadir (Sekil 1).

Kémur
%23,5

NUkleer Enerji
%75

Yenilenebilir
Sekil 1. %6.7
2022 Yili Kiresel
Birincil Enerji
Tiketim Oranlari
(Kaynak: El, 2023)

Dogal Gaz
%26,7

Hidro Elektrik
%4,0

Petrol
%31,6

Petrol, 6zellikle ulagim sektdrinin temel enerji kaynagi olarak, dlinya birincil enerji tlketimi icinde en buyUk paya
sahiptir. Petroli takip eden dogal gaz ve kémir ise blyUlk 6lglde elektrik Gretiminde kullaniimaktadir.

2022 yil verileri itibariyla petrol, dlinya enerji talebinin %31,6'sini, dogal gaz ise %26,7'sini karsilamistir. 2021
yihina kiyasla petrolin birincil enerji talebindeki payi artmasina karsin dogal gazin payinda azalma meydana
gelmistir. Bugline kadar, gesitli uluslararasi kurum ve kuruluglar tarafindan (UEA, EIA, BP, ExxonMobil vb.)
yapilan gesitli projeksiyonlara gére, petrol ve dogal gazin birincil enerji tlketimi igindeki blyUk paylarini uzun
dénemde de koruyacaklari éngérilmektedir. Uzun dénemde dikkat ¢ceken bir diger husus ise kdmurun kiresel
enerji arzi igerisindeki payinin azalirken; yenilenebilir enerjinin payini ciddi oranda artiracagi beklentisidir
(Sekil 2).

12

B Biokutle
Yenilenebilir
Nukleer
Kémar

B Dogal Gaz

M Petrol

2010 2020 2021 2030 2040 2050

Sekil 2. 2010-2050 Kaynak Bazinda Kiiresel Enerji Arzi (milyon vpe/g) (Kaynak: WEO, 2022)

Uzun dénemli petrol talep projeksiyonu degerlendirildiginde; mevcut durumda talepte en fazla paya sahip
olan Asya Pasifik bdlgesinin uzun vadede de talepteki yerini korumasi 6ngérilmektedir. 2050 yilinda, toplam
petrol talebinin yaklasik 30 milyon v/g olacadi tahmin edilirken; Asya Pasifik, Afrika ve Orta Dogu bélgelerinin
petrol talebinde yukselig, Kuzey Amerika, Avrupa ve Avrasya bdélgelerinin talebinde ise dlgls yaganmasi
beklenmektedir (Sekil 3). Bu bdlgelerin talebindeki dlgls beklentisi, enerji dénlslim sirecinde petrollin eneriji

kaynaklari igerisindeki payini disidrme stratejileri kaynakhdir.
94
91
88
83
: . l I I

M Asya Pasifik
Afrika
Orta Dogu
Avrupa ve Avrasya

B Kuzey Amerika

2010 2020 2021 2030 2050

Sekil 3. 2010-2050 Bélge Bazinda Petrol Talebi (milyon v/g) (Kaynak: WEO, 2022)
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Kliresel Petrol Rezervlerinin Omru

“Petrol Rezerv Omrii” mevcut teknolojilerle ekonomik olarak Uretilebilen ispatianmis petrol miktarinin, mevcut
Uretime bélinmesiyle (rezerv/uretim) elde edilen bir degerdir. Dlnya petrol rezerv miktari, teknolojik gelismeler
ile birlikte yUkselmektedir. 2022 yil sonu itibariyla dinya ham petrol rezerv miktari 1,56 trilyon varil, ham petrol
dretimi de 93,8 milyon v/g olarak kaydedilirken, 2022 yili sonunda petrol igin kiresel rezerv émri yaklasik
olarak 59 yil olarak hesaplanmaktadir. 2020 yilinda hesaplandi§inda yaklasik olarak 54 yil olan kuresel rezerv
6mrinin artmasinda CV-19 salgini ve jeopolitik gelismelere bagli olarak dlgen Uretim etkili olmustur. Rezerv
miktarlari incelendiginde Orta Dogu birinci, Orta ve Gliney Amerika ikinci, Avrupa ve Avrasya ise Uglnci sirada
yer almaktadir.

872 151

— Rezerv Omrii (yil)
Rezerv (milyar varil)

121 130 46
Orta Dogu Orta ve Glney Kuzey Avrupa ve Afrika Asya Pasifik
Amerika Amerika Avrasya

Sekil 5. 2022 Bélge Bazinda Rezerv Miktarlari (Kaynak: OPEC, 2023)

Yukaridaki genel tanim dogrultusunda ortaya konulan S9 yillik “petrol rezerv 6mri” ifadesinde, s6z konusu
"omur” 2022 igin ispatlanmis olan miktarlarin, mevcut teknolojilerle ekonomik olarak tretimi esas alinarak
hesaplanmistir. Oysa yeni kesiflerle yeni rezervlerin devreye girmesi, gelisen teknoloji sayesinde daha ekonomik
olarak Uretilebilecek mevcut kaynaklar ve bu émrin talebe de bagli olarak degisebilecegi dikkate alinmalidir.
UEA verilerine gore, kiresel petrol kaynaklarinin dagilimi, bdlgelere ve teknolojik gelismelere gére degiskenlik
gostermektedir (Sekil 6).

2500
2000
1500
1000
500
Kerojen
Gok Agir Petrol
B NGL
B Seyl Petrol
0 B Konvansiyonel Petrol
Orta Dogdu Orta ve Glney Kuzey Avrupa ve Afrika Asya Pasifik
Amerika Amerika Avrasya
Sekil 6. Diinya Konvansiyonel/Ankonvansiyonel Petrol Kaynaklari (milyar vpe) (Kaynak: UEA, WEO 2022)
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Kiiresel Petrol Uretimi

2021 yilinda, 90,1 milyon v/g olarak kaydedilen petrol dretimi, 2022 yilinda, %4.1 oraninda artarak 93,8 milyon
v/g'ye ylkselmistir. S6z konusu artisin %60'iIndan fazlasini OPEC+ Ulkeleri olusturmaktadir. 2022 yilinda, toplam
Uretimin %30,7'lik bolimu, Orta Dogu’da gergeklesmistir (Sekil 7). 2022 yilinda didnyanin en blytk Ureticilerinden
Rusya'da %1,8, ABD'de %6.,5 oraninda Uretim artigi meydana gelirken; bir énceki yil %6,7 oraninda dusgUs
kaydeden Suudi Arabistan Uretiminde ise %10,8 artis yasanmistir. Yasadigi i¢ karisikliklara ragmen Ulusal Birlik
HdkUmeti'nin kurulmasiyla 2021 yilinda %198,4 Uretim artigi kaydeden Libya'da ise slregelen siyasi istikrarsiziik
nedeniyle Uretim 2022 yilinda %14,3 gerilemistir. OPEC ulkeleri Uretiminde gérllen artig, yasanan dretim
artisinin yaklasik %36,3'lUne tekabul etmektedir. OPEC disi Ulkelerden ise ABD ve Rusya, Uretimi en ¢ok artan
Ulkeler olmustur. Tim Ulkeler arasinda en buydk Gretim artiglari Suudi Arabistan ve ABD'de gérilmustdr.
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Sekil 7. 2013-2022 Bédlge Bazinda Kiiresel Petrol Uretimi (milyon v/g) (Kaynak: El, 2023)

Kiiresel Petrol Arama ve Uretim Sektorii Yatirimlari

2014 yilinda 635 milyar $ ile en yuksek seviyesine ulagan kiresel petrol arama ve Uretim sektdri yatirimlari,
2020 yilinda CV-19 salgini nedeniyle talebin diismesinin etkisinde 282 milyar $'a kadar gerilemis, CV-19 sonrasi
toparlanma yili olarak nitelendirilen 2021 yilinda ise sirketler daha ylksek petrol fiyatlarinin hdkim oldugu piyasa
kosullarina bagli olarak yatirimlarini artirma yoluna gitmistir. 2022 yilinda ise Rusya-Ukrayna savagi nedeniyle
arz endiselerinin artmasiyla petrol fiyatlarinda yasanan keskin yUlkselisler yatirimlara olumlu yansimis, 2021'de
yaklagik %9 artig gérilen kiresel petrol arama ve Uretim yatirimlari, 2022 yilinda bir énceki yila kiyasla yaklagik
%19 artis géstererek 365 milyar $ seviyesine ylUkselmistir (Sekil 8). Yatinmlarin 2023 yilinda ise %9'un tzerinde
artarak yaklasik 400 milyar $'a ulagmasi ve sonrasinda, kiresel iklim degisikligine karsi bir¢ok tlkenin net sifir
emisyon hedefi dogrultusunda petrol fiyatlarina bagl olarak kademeli olarak dismesi beklenmektedir. Uzun
vadede kiresel petrol arama ve Uretim sektérine yapilan yatirimlarin 2014 yili seviyelerine dénmeyecegi, 2030
yilinda yaklasik 330 milyar $ seviyesinde olacadi tahmin edilmektedir.
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Sekil 8. 2013-2030 Kiiresel Petrol Arama-Uretim Sektérii Yatirim Miktari ve Projeksiyonu (milyar $) (Kaynak: Rystad Energy)
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Kliresel Petrol Tuketimi

2021 yilinda, 94,4 milyon v/g olarak kaydedilen kiresel petrol tiketimi, 2022 yilinda CV-19 kisitlamalarinin
asamali olarak kaldiriimasiyla birlikte %3,1'lik bir artisla 97,3 milyon v/g seviyesine ylkselmistir (Sekil 9). 2022
yiinda, bdlgeler bazinda en énemli artig; %8,9 ile Orta Dogu bdlgesinde gorilirken, Orta Dogu'yu, %6.1 ile
Orta ve Glney Amerika ve %5,2 ile Afrika izlemistir. Ulke bazinda ise Hindistan (387 bin v/g) ve Amerika Birlesik
Devletleri (356 bin v/g), petrol tiketiminde en blylk artislari yasayan Ulkeler olmustur. 2022 yili kiiresel petrol
tlketimi, bir 6nceki yila kiyasla 2,9 milyon v/g artis kaydetmesine ragmen pandemi dncesi seviyenin (2019) %0.,7
altinda kalmistir.
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Sekil 9. 2013-2022 Bélgelere Gore Diinya Petrol Tiiketimi (milyon v/g) (Kaynak: El, 2023)

2022 yilinda kiresel petrol talebi yaklasik 98,4 milyon v/g olarak gergeklesirken; 2021-2030 déneminde petrol
talebinin kiresel diizeyde 103 milyon v/g seviyesine yilkselmesi beklenmektedir. 2021-2030 déneminde 4,9
milyon v/g talep artisi ile Asya Pasifik bélgesinin petrol talebinin en fazla artacagl bélge olmasi, Afrika'nin 1,2
milyon v/g'lik, Orta Dogu’'nun ise 1,5 milyon v/g'lik talep artisi ile Asya Pasifik bolgesini takip etmesi beklenmektedir
(Sekil 10).

15
12
Kuzey Avrupa ve
0.2 Amerika Avrasya
Asya Pasifik Afrika Orta Dogu  Orta ve Glney -
Amerika -0,9
-1.4

Sekil 10. 2021-2030 Bélgelere Gére Petrol Talep Degisimi (milyon v/g) (Kaynak: UEA, WEO 2022)

Kliresel Petrol Ticareti

2021 yilinda, 66,56 milyon vpe/g olarak gergeklesen bdlgeler arasi ham petrol ve petrol Urlind ticareti, 2022
yilinda, %3,4 artarak 68,82 milyon vpe/g olarak kaydedilmistir (Sekil 11).

2019 2020 2021

Sekil 11. 2018-2022 Kiresel Petrol Ticareti (milyon vpe/g) (Kaynak: El, 2023)

2022 yilinda bdlgesel bazda petrol ticaret rakamlari incelendiginde; en fazla petrol ithal eden bdlge 14,3 milyon
v/g ile Avrupa olurken, 12,1 milyon v/g ile Gin ikinci sirada yer almistir (Tablo 1). ithalat toplaminda genel bir artig
s6z konusuyken; CV-19 karantina kisitlamalarinin etkisinde olan Cin‘de 2022 yilinda bir énceki seneye gére petrol
ithalatinda dists gézlenmistir. En fazla petrol ihracati yapan (lke ise 8,8 milyon v/g ile Suudi Arabistan olarak
kaydedilmistir. Suudi Arabistan’ sirasiyla 8,7 milyon v/g ile ABD ve 7,9 milyon v/g ile Rusya takip etmistir. S6z konusu
Ulkelerin (Suudi Arabistan, ABD ve Rusya) 2022 yilinda petrol ihracati bir dnceki seneye kiyasla artis kaydetmistir.

ithalat

ABD 9.928 9142 7.865 8.475 8.330
Avrupa 14.338 14.324 12.817 12.929 14.383
Cin 11.028 11.873 13.032 12.724 12.156
Hindistan 5.196 5.394 4.898 5.302 5.752
Japonya 3.940 3.780 3.310 3.350 3.465
Diger 25.580 25.694 23.064 23.776 24.729
TOPLAM 70.009 70.207 64.986 66.557 68.815
ihracat

Kanada 4.498 4.666 4418 4663 4699
Meksika 1.302 1252 1.247 1.216 1172
ABD 7.039 8.010 8138 7.959 8761
Orta ve Guiney Amerika 3.711 3457 3.503 3.003 2.959
Avrupa 3.349 3.225 2.822 2.983 2.684
Rusya 8.026 8.090 7.398 7.816 7.948
Diger BDT 2.051 2.107 2.070 2.110 1976
Suudi Arabistan 8462 8.349 8.011 7.780 8874
Diger Orta Dogu 16.038 14943 13.685 14160 15.387
Kuzey Afrika 2.765 2.794 1.837 2.335 2.073
Bati Afrika 4516 4743 4243 3.921 3.557
Diger Asya Pasifik 6.440 6.603 6.150 6.625 6.548
Diger 1.811 1968 1463 1986 2177
TOPLAM 70.009 70.207 64.986 66.557 68.815

Tablo 1. 2018-2022 UIke/Bdlge Bazinda Kiresel Petrol Ticareti (Kaynak: E,2023)
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Kiiresel Rafinaj Faaliyetleri

2021 yilinda, 75,91 milyon v/g olarak kaydedilen rafineri petrol Grinleri Gretimi, pandemi sonrasi toparlanmanin
etkisinde 2022 yilinda diger alanlarda oldugu gibi bir artis yasamistir. Bir dnceki yila kiyasla %3,1 oraninda artan
rafineri Grlnleri Uretimi, 2022'de 81,94 milyon v/g seviyesinde gergeklesmistir (Sekil 12). 2022 yilinda, rafine
petrol Urlnleri Uretiminde en bUyUk oransal artig %7.1 ile Orta Dogu'da gerceklegmistir. Orta Dogu bdlgesini %5,8
ile Avrupa ve %5,3 ile Kuzey Amerika takip etmistir. Rafineri kullanim oranlarinda da 2022 yilinda %3,1'lik bir artig
yasanmistir. Rafineri kapasitesinde, 2021 yilinda OECD Uyesi olmayan Ulkelerdeki kapasite artisinin (648.000
v/qg) etkisiyle 534.000 v/g civarinda hafif bir artis kaydedilmistir.
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Sekil 12. 2013-2022 Bélge Bazinda Diinya Rafine Uriin Uretimi (milyon vpe/g) (Kaynak: El, 2023)

Kiresel rafineri islem kapasitesi ise 2022 yilinda 101,9 milyon v/g olarak kaydedilmistir. Bu kapasitenin %35,5'i
Asya Pasifik bélgesinde bulunmaktadir (Sekil 13). Bu bdolgeyi %21,2 ile Kuzey Amerika, %14.8 ile de Avrupa takip
etmektedir.
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Sekil 13. )
2022 Vil Béige Bazinda OIS

Petrol Rafineri Kapasitesi
(Kaynak: El, 2023)

Kuzey Amerika
%21,1

Asya Pasifik
%35,8

Petrol Fiyatlari

2022 yilinda Brent petrol fiyat ortalamasi 101,28 $/v, WTI petroli fiyat ortalamasi 94,47 $/v ve OPEC Basket
petrol fiyat ortalamasi 100,24 $/v seviyesinde gergeklesmistir (Sekil 14). Bir énceki yil ile kiyaslandiginda, Brent
petrol fiyat ortalamasinin yaklasik %43,2 arttigi gérilmektedir. 2021 yil boyunca CV-19 salgini gesitli varyantlaria
sektoru etkilemeye devam etmis olsa da asilanma oranlarinin artisiyla kisitlamalarin talep tzerindeki etkisi sinirl
kalmis, CV-19 kisitlamalarinin asamali olarak kaldiriimasiyla birlikte de 2022 yilinda klresel petrol talebinde
toparlanma devam etmistir. Ote yandan, 2022 yilinda petrol fiyatlarini etkileyen en énemli gelisme kugkusuz
Rusya’nin Ukrayna'yi isgali olmustur. 2022'de kiresel petrol piyasalarinda, dinyanin en blyuk petrol ithalatgisi
Cin'de CV-19 kisitlamalarinin talep Uzerinde yarattigi belirsizliklere ragmen, Rusya'nin Ukrayna'yi isgali sonrasi
ABD ve AB Ulkeleri tarafindan Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin yarattigi arz endisesinin etkisinde petrol
fiyatlarinda tarihi artislar yasanmistir. 2022 yilinda petrol fiyatlarinin temel arz ve talep dinamiklerinden ¢ok,
kiresel jeopolitik gelismelere duyarli bir seyir izledigini séylemek mimkindur.
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Sekil 14. 2022 Yili Petrol Fiyatlari Seyri (S/v) (Kaynak: S&P Global Platts, 2022)

2022 yilinin ikinci geyregi, AB Uyesi Ulkelerin Rusya'dan petrol ithalatina yasak getirecek resmi karari igeren 8. yaptirm
paketini onaylamasiyla piyasalarin daha da sikilagsacagi, iran niikleer anlasmasina dair olumsuz geligmeler, ABD
Merkez Bankasi'nin (FED) yaklasik 30 yilin en biyik faiz artis karari ve ABD, Aimanya, Birlesik Krallik, italya, Fransa,
Japonya ve Kanada olmak Uzere yedi llkeden olugan G7 grubunun liderleri tarafindan, Rusya'nin Gglncd dlkelere
yaptigi petrol ihracatina fiyat tavani getirme énerisinin kabul edilmesinin etkisinde, fiyatlar agisindan en yUksek
seviyelerin gorildigu zaman dilimi olarak kayda gegmistir. 24 Subat 2022°de Rusya’nin Ukrayna'yi isgalinin ardindan
8 Mart 2022 tarihinde ABD'nin Rusya'dan petrol ithalatina ambargo uygulama kararini onaylamasinin ardindan
Brent petrol fiyaty, yil icerisindeki en ylksek seviyesi olan 137,64 $/v ile rekor seviyede kaydedilmistir. Bu artig ile Brent
petrol fiyati son 14 yilin en yUksek seviyesine ulasmistir. Yine ayni ay igerisinde glnlik bazda WTI petrol fiyati 123,70
$/v, OPEC Basket fiyati ise 126,51 $/v seviyelerine cikmigtir. Bu yikseliste, ABD'den sonra AB lkelerinin de Rusya'ya
benzer bir ithalat yasagd getirecegi beklentisi, ABD ile iran arasindaki niikleer miizakerelerin durdurulmastyla iran
arzinin hizli bir sekilde piyasalara geri dénls umutlarinin azalmasi ve piyasalarda arz endisesinin hdkim oldugu
dénemde, OPEC+ koalisyonunun Uretim kotalarinda herhangi bir degisiklik yapmama karari etkili olmustur.
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Yilin ikinci yarisinda diinyanin en buyuk petrol ithalatgisi Cin'de sifir Covid politikasinin izlenmesinin kiresel petrol
talebini azaltabilecegine dair endigeler ve son 40 yilin en ylksek seviyesindeki enflasyonu kontrol altina almak
amaciyla basta ABD Merkez Bankasi ve diger merkez bankalarinin faiz artirimlarinin ekonomik yavaglamaya
yol acarak talebi azaltacagd endigesi altinda petrol fiyatlarinda dlsls goézlenmistir. S Ekim 2022'de uzun sure
sonra ilk defa fiziki olarak bir araya gelen OPEC+'nin, ABD ve diger basglica tlketicilerden gelen Gretimi artirma
baskisina ragmen 2 milyon v/g'lik Gretim kesintisi karari almasi petrol fiyatlarinda yeniden ytikselisi tetiklemistir.
2 Aralik 2022'de ABD ve diger G7 Uyelerinin, deniz yoluyla taginan Rus petrolinln Gglncl taraf Ulkelere satigina
iliskin fiyat Ust siniri igin baslangig seviyesi olarak 60 $/v belirlemesi de yil boyunca yasanan bir diger énemli
gelisme olarak kayda gegmistir. AB yaptirmlari ve G7 tavan fiyat uygulamasinin ydrdrlige girmesi ham petrol
arzinin kesintiye ugrayabilecegi endisesini canlandirirken; Rusya, tavan fiyat uygulayan Ulkelere petrol ihracatini
yasaklama karari alarak yaptirimlara tepki géstermigtir.

Sekil 15. 2018-2022 Brent Petrol Fiyat Seyri (Kaynak: EIA, S&P Global Platts, 2022)

NOT: 2023 yilinda petrol fiyatlarini etkileyen en énemli gelisme kiresel bankacilik sektérindeki krizin etkisiyle
derinlesen klresel resesyon beklentisi olmustur. ABD merkezli bankalarin iflasinin finans ve emtia piyasalarinda
belirsizlige neden olmasinin ardindan Brent petrol fiyati, 15 Mart'ta 15 ayin en dustik seviyesi olan 70 $/v civarina
yaklasirken; Gretim planina sadik kalarak rotasini korumasi beklenen OPEC+'nin sekiz tyesinin mayis ayindan
itibaren yil sonuna kadar gegerli olacak 1,16 milyon v/g'lik strpriz tretim kesintisi karari almasiyla yeniden
ylkselise gegmistir. 2023 yilinin ilk yarisinda, Avrupa Birligi'nin Rus petrol Grlnlerinin ithalatina yénelik S Subat'ta
yurirlige giren ambargosu, ABD-iran arasinda devam eden dolayl diplomatik miizakerelerin kesilmesi sonrasi
ABD'nin, iran petrol ticaretine aracilik eden kuruluslara yénelik yeni yaptirimlar agiklamasi, Bati yaptirimlarina
misilleme olarak Rusya’nin mart ayindan yil sonuna kadar S00.000 v/g'lik Gretim kesintisi yapacagi agiklamasi

petrol fiyatlarini etkileyen diger unsurlar olarak dikkat ¢cekmistir. Ote yandan, Gin'in CV-19 sonrasi yeniden

aciimasiyla ham petrol talebinde yukselis kaydedilse de; llkede devam eden ekonomik toparlanmaya dolayisiyla
talebe iligkin belirsizlik sirmektedir. 2023 yilinda kaydedilen bir diger 6nemli gelisme ise mart ayinda Cin'in
arabuluculugunda Riyad ve Tahran'in diplomatik iligkileri yeniden kurmayi kabul etmesi olmustur. Kiresel arz
ve talebi etkileyen gelismeler, &zellikle Rusya'nin ihracati ve Cin tdketiminin gérinUmu fiyatlari etkileyen ana
faktérler olmaya devam ederken, 2022 yilinda gérlen tarihi seviyelerden sonra petrol fiyatlarinin 2023 yilinda
daha dar bir bantta hareket ettigi gézlemlenmektedir.
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// Kiiresel Dogal Gaz Rezervleri

2021 yilinda 205,2 trilyon m® olan diinya dogal gaz rezervleri, 2022 yilinda %2,4 artarak 210,1

trilyon m® olarak kaydedilmistir.

Dlnya dogal gaz rezervlerinin %39,2'si Orta Dogu'da, %32,2'si Avrasya'da, %9,1'i Kuzey
Amerika'da, %8,5'i Afrika’da, %6,2'si Asya Pasifik'te, %3,5'i Orta ve Giney Amerika'da ve %1,3'U
ise Avrupa'da bulunmaktadir (Sekil 16). OECD Ulkelerinin dogal gaz rezervi ise 25,1 trilyon m? olup,

toplam rezervin %11,9'unu olusturmaktadir.
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Sekil 16. 2022 Yili Diinya Dogal Gaz Rezervleri Dagilimi (Kaynak: OPEC, 2023)
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2022 yili itibariyla en fazla dogal gaz rezervine sahip ilk Gg Ulke sirasiyla Rusya, iran ve Katar olup, Rusya tek
basina kiresel dogal gaz rezervlerinin %22,8'ine sahiptir (Sekil 17).
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Sekil 17. 2022 En Fazla Dogal Gaz Rezervine Sahip itk 10 Ulke (trilyon m®) (Kaynak: OPEC, 2023)

Kiuresel Dogal Gaz Rezervlerinin Omrii

2022 yilindaki rezerv miktari (210,1 trilyon m?®) o yilki Gretime (4,04 trilyon m®) béllindigunde kiresel rezerv
émrinun S2 yil oldugu hesaplanmaktadir. S6z konusu rezervlerin bdlgelere gére dagilimi incelendiginde, Orta
Dogu birinci, Avrasya ikinci, Kuzey Amerika Ulkeleri ise Gglincl sirada yer almaktadir (Sekil 18).
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Sekil 18. 2022 Bolgelere Gére Dogal Gaz Rezervi ve Rezerv Omrii (Kaynak: OPEC, 2023)

Genel tanim itibariyla ortaya konulan 50,4 yillik "dogal gaz rezerv émrU” ifadesinde, s6z konusu “d6mur” bugln
icin ispatlanmis olan miktarlarin, mevcut teknolojilerle ekonomik olarak Gretimi ¢ergevesindeki bir Smurdur. Oysa
yeni kesiflerle yeni rezervlerin devreye girmesi, gelisen teknolojiler sayesinde daha ekonomik olarak Uretilebilecek
mevcut kaynaklarin devreye alinmasi ile bu dmrin talebe de bagl olarak degisebilecegi dikkate alinmalidir.

30

Kiiresel Dogal Gaz Uretimi

2021 yihinda 4,05 trilyon m?® olarak gergeklesen kiresel dodal gaz Uretimi, 2022 yilinda %0,2 distsle 4,04
trilyon m® olmustur. 2022 yili dogal gaz Uretiminde Avrupa bélgesindeki %4,5'lik artis dikkat gekerken, Avrasya
Uretimindeki %9,6°Iik dists dikkat gekicidir (Sekil 19).
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Sekil 19. 2013-2022 Yillari Bsigelere Gére Kiresel Dogal Gaz Uretimi (milyar m?®) (Kaynak: El, 2023)

2022 yilinda kiiresel dogal gaz lretiminde en blylk pay sahibi, 2021 yilinda oldugu gibi 1,2 trilyon m® ile Kuzey
Amerika olmustur. 2030 yilina kadar olan projeksiyon déneminde gaz Uretimindeki en blyulk pay sahibinin yine
Kuzey Amerika olmasi ve Uretimin her yil ortalama %2 artisla 2030 yilinda yaklasik 1,4 trilyon m*e ulagmasi
ongorilmektedir (Sekil 20). 2022 yilinda Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle yaptirimlara maruz kalan Rusya’nin
Avrupa yonli ihnracatinda bir énceki yila kiyasla yasanan %49 oraninda (81 milyar m®) dusls paralelinde Rusya'nin
tretiminde yillik bazda %11,9'luk bir disiis kaydedilmistir. Ote yandan, Avrupa pazar payini kaybeden Rusya’nin
Asya pazarina yénelmesi ve dzellikle Cin'e 2023 itibariyla gaz ihracatini artirmak istemesi amaciyla iki Glke
arasinda gaz sevkiyati igin kullanilacak olan “Power of Siberia 2" boru hattinin 2030'a kadar devreye alinmasi
planiyla Rusya’nin Uretim projeksiyonlarinda artis gézlemlenmektedir. 2030 yilinda Cin'e en az 98 milyar m® gaz
ihracati gergeklestirmeyi planlayan Rusya’nin 2030 yilinda 693 milyar m® Uretim rakamina ulasacagi tahmin
edilmektedir. Orta Dogu dogal gaz lretiminin 2030 yilinda 892 milyar m*e ylkselmesi 6ngorilirken, bdlge
Ulkelerinden kiresel gaz Uretiminde 6nemli bir yere sahip olan Suudi Arabistan, Katar, iran, Irak ve israil'den
gelecek Uretim artisinin kiresel Uretim artiginin %40"ini olusturacagi tahmin edilmektedir. Asya-Pasifik Gretiminin
ise 2030 yilinda 862 milyar m*e gikmasi ve bdlgedeki lretim artisinin Cin ve LNG'nin kiiresel eneriji piyasasinda
6nem kazanmasi sonrasi ABD ve Katar'in ardindan en ¢ok LNG ihracati yapan Uguincu Ulke olan Avustralya
kaynakli olmasi beklenmektedir (Sekil 21). Afrika bdlgesi dogal gaz lretiminin 2030 yilinda 289 milyar m*e
¢ikmasi ve bu artista en blyUk pay sahibinin LNG ihracati odakh Gretimlerini gelistirmesi planlanan Mozambik ve
Nijerya olmasi éngériilmektedir. Ote yandan, Norveg hari¢ Avrupa gaz tretiminin 2030’a kadar kademeli olarak
%15 oraninda dusls gostermesi beklenmektedir. Bu dususte éne ¢ikan iki Ulkenin Hollanda ve Birlesik Krallik
olacagr tahmin edilirken; disls 6ngorisinin sebepleri arasinda Hollanda'nin énceki yillarda yillik Gretiminin
yarisina yakin kismini karsiladi§i dev Groningen sahasinin bdlgede yasanan depremleri 6nlemek amaciyla en
geg¢ 2024'Un son geyregine kadar kapanacak olmasi ve plato dénemlerini geride birakan olgun Birlegik Krallik
sahalarindan elde edilecek Uretimin dlgecek olmasi gosterilmektedir.
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Kiiresel Dogal Gaz Arama ve Uretim Sektérii Yatirimlar
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2013-14 yillarinda 250 milyar $ seviyelerinde kaydedilen kiresel dogal gaz arama ve Uretim sektér yatirimlari,

2020 yilinda ortaya ¢ikan pandemi nedeniyle sirketlerin olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yatirimlarini

kisma yoluna gitmelerinin etkisinde 110 milyar $ seviyesine gerilemis olmasina ragmen, toparlanma yil olarak

nitelendirilen 2021 yili ile birlikte yeniden artmaya baslamis ve 2022 yilinda 146 milyar $ seviyesine ¢ikmistir

(Sekil 22). Yatirmlarin 2023 yilinda da kuresel talep toparlanmasina bagh olarak artis trendini strdirmesi

beklenirken, 2030'a uzanan suregte 2025 yili sonrasinda %12 civarinda dlgls yasanabilecegi dngorulmektedir.
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Sekil 22. 2013-2030 Kiiresel Dodal Gaz Arama-Uretim Sektérii Yatinimlari ve Projeksiyonu (milyar S) (Kaynak: Rystad Energy)

Kuresel Dogal Gaz Tuketimi

2022 yilinda kiiresel dogal gaz tlketimi, bir 5nceki yila kiyasla %3,1 azalarak 3,94 trilyon m® olarak gergeklesmistir.
2022 yilinda Avrupa (%13), Avrasya (%10,8) ve Asya Pasifik (%2,3) kaynakl talep daralmasi gérilirken, Kuzey
Amerika harig hi¢bir bolgede tiketim artigi gézlenmemistir (Sekil 23).
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2022 yilinda dogal gaz tiketimi ile ilgili dne ¢ikan gelismeler Rusya-Avrupa ekseninde yagsanmistir. Savasla
birlikte Rusya’nin 2022 Agustos sonu itibariyla Kuzey Akim-1 Gzerinden Avrupa'ya gaz akisini tamamen
durdurmasi Avrupa’da yasanan enerji krizinin temel sebebi olarak gésterilmektedir. Avrupa, Rusya'nin Kuzey
Akim-1'den gaz akigini tek tarafli durdurmasinin etkisinde boru gazi ithalatinin %50°'den fazla azalmasi sonucu
LNG ithalatina yénelmistir. Boru gazinda Rusya’nin yerini yUksek Uretim ve ihracat potansiyeli ile 6ne ¢ikan
Norveg alirken, Avrupa Ulkelerinin Norveg'ten gaz ithalati bir 6nceki yila kiyasla %3,4 artarak 116,8 milyar
m?® olarak gergeklesmistir. Rus gazina bagimhhgini sonlandirmak isteyen Avrupa’'nin LNG'ye yonelimi de
2022'de LNG'nin éne ¢ikmasini saglamistir. Avrupa’nin 2022 yih LNG ithalati, 2021'e gére %58,4 artisla
170,2 milyar m*'e ulasirken; ABD, en ¢ok LNG ithal edilen Ulke olmustur. ABD, 2022 yilinda Avrupa'ya LNG
ithalatini %134 artirarak toplamda 72,1 milyar m® LNG sevkiyati gergeklestirmistir. istatistikler, kiresel
Olcekte en ¢ok LNG ihrag eden ikinci Ulke olan ABD'nin 2022 yilinda gergeklestirdigi LNG ihracatinin %69'unu
Avrupa'ya gergeklestirdigi sevkiyatlarin olugturdugunu géstermektedir. Rusya’ya bagimhhgini azaltmak
isteyen Avrupa’'nin 2022'de Rusya’dan ithal ettigi LNG miktarindaki %13’IUk artis da dikkat gekicidir.
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Rusya’'nin Avrupa’ya boru gazi ihracatinin mevcut seviyede devam edip etmeyecegi belirsizligini korurken
Rusya'nin Avrupa’ya boru gazi ihracatinin 2023'te gegen yila kiyasla %40 (30 milyar m®), bunun paralelinde
Avrupa'nin talebinin de %3 (13 milyar m?®) azalacagi tahmin edilmektedir. Diger yandan; ylkselen fiyatlar, Cin'deki
CV-19 sinirlamalari ve yilin blydk bir kisminda Kuzeydogu Asya’da mevsim normallerinin UGzerinde seyreden
sicakliklar sebebiyle Asya bélgesindeki dogal gaz tlketiminde 2022 yilinda %2,3 dusus kaydedilmigtir. Asya’nin
2023 tlketiminde Cin'in CV-19 sinirlamalarini kaldirmasi akabinde ekonomik toparlanma slrecine girmesinden
kaynakli %3 civarinda muatevazi bir artis beklenmektedir. Cin'in 2022 toplam tlketiminde %1,2'lik bir gerileme
kaydedilirken, LNG tarafinda %15,2 ile ilk kez LNG ithal etmeye basladig 2006 yilindan bu yana gerek toplam
gerekse ylzde anlaminda en blyUlk dists gorilmustir. Cin‘in 2023 toplam gaz talebinde %7 civarinda bir
artig 6ngérilmektedir. Veriler, Cin‘in yeni imzaladigi uzun dénem LNG anlagmalarindan 2023 yilinda 13 milyar
m?® ek tedarik elde edecegini ortaya koymaktadir. Asya boélgesinde gli¢ll tiiketim potansiyeline sahip Kore ve
Japonya'nin ise 2022 yilinda gaz taleplerini sirasiyla %1 ve %3 azalttiklari gérlilmustir. Japonya’'nin 2023
yiinda artan glines enerjisi ve nukleer enerji dretimine bagl olarak gaz tlketimini %4 azaltacadi tahmin edilirken
Kore'deki talep daralmasinin bu yil %2'ye ylkselmesi beklenmektedir. Cin'de beklenen talep artigsinin ve genel
olarak Asya boélgesinde kademeli artislarla 2030'da 597 milyar m*e ulasacagi tahmin edilen LNG talebinin,
Rusya’dan ithal ettigi gaz miktarindaki dlglse bagl olarak alternatif kaynaklara ve LNG'ye ydnelen Avrupa ile
Asya arasindaki rekabeti artirmasi 6ngérilmektedir.

2030 yilina kadar olan kiresel dogal gaz tlketim projeksiyonuna gére en yuksek talep artiginin Asya Pasifik ve
ardindan Orta Dogu’da gorilmesi beklenmektedir. Orta Dogu bélgesinde en blylk artisin toplam tiketimin
%70'ini olusturan iran ve Suudi Arabistan kaynakl olmasi, toplam bélge talebinin 128 milyar m® artisla 2030
yilinda yaklasik 748 milyar m*e ¢ikmasi beklenmektedir. Afrika bélgesi dogal gaz tiketiminin 2030 yilinda 196
milyar m*e ulasmasi tahmin edilirken, artisin dncelikli olarak enduistriyel ve elektrik Gretiminde kullanilmak lzere
Cezayir, Misir ve Nijerya kaynakl olmasi beklenmektedir. Kuzey Amerika talebinin 2030 yilinda 1153 milyar m?®
olmasi beklenirken Gliney Amerika'da dogal gaz talebi (162 milyar m?) oldukga dislktir (Sekil 24).
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Sekil 24. 2022-2030 Kiresel Dogal Gaz Tuketim Projeksiyonu (milyar m?®) (Kaynak: Rystad Energy)

2030 yilina kadar olan kiresel dogal gaz tlketim projeksiyonuna gére en yuksek talep artisinin Asya Pasifik ve
ardindan Orta Dogu’da gérilmesi beklenmektedir. Orta Dogu bdlgesinde en buyUk artisin toplam tlketimin
%70'ini olusturan iran ve Suudi Arabistan kaynakli olmasi, toplam bélge talebinin 129 milyar m? artigla 2030
yilinda yaklasik 748 milyar m*e ¢ikmasi beklenmektedir. Afrika bélgesi dogal gaz tiiketiminin 2030 yilinda 196
milyar m*e ulagmasi tahmin edilirken, artigin dncelikli olarak endustriyel ve elektrik Gretiminde kullanilmak Gzere
Cezayir, Misir ve Nijerya kaynakl olmasi beklenmektedir. Kuzey Amerika talebinin 2030 yilinda 1153 milyar m?®
olmasi beklenirken Gliney Amerika’'da talep rakami (162 milyar m®) oldukga disuktdr.

34

Kiresel Dogal Gaz Ticareti

2022 yilinda dogal gaz ticareti, bir dnceki yila gére %5,1 azalarak 968,5 milyar m® olarak gergeklesmistir. 2022
yilinda boru hatlari ile gergeklesen ticaret %15,5 distsle 426,1 milyar m*e gerilerken, LNG ticareti %5,2 artarak
542,4 milyar m*e ulasmistir (Sekil 25).
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Sekil 25. 2018-2022 Yillari Kiuresel Dogal Gaz Ticareti (milyar m?®) (Kaynak: El, 2023)

2030 yilina kadar yapilan projeksiyonlarinda dogal gaz ticaretinin son S yilda gézlendigi gibi artis géstermeye
devam etmesi 6ngoridlmektedir. Rusya-Ukrayna savasi sonrasi Avrupa’nin Rus gazina bagimlilidini azaltma
¢abalari dogrultusunda alternatif kaynaklara ve savas éncesi déneme kiyasla daha ¢ok LNG ithal etme egiliminin
gUglenecegi tahmin edilmektedir. Ote yandan, halihazirda kiiresel LNG tiiketiminde ilk sirada yer alan Asya’nin
da CV-19 sonrasi ekonomik toparlanma slrecine girmesiyle LNG talebinin artmasi beklenmektedir.

Dogal Gaz Fiyatlan

Pandemi sonrasi toparlanmanin etkisinde fiyatlarda artiglarin yagsandigi 2021 yilinin ardindan 2022'de Rusya-
Ukrayna savasi sebebiyle fiyatlarda ciddi artislar kaydedilmistir. Brent petrol fiyati 2014 yilindaki seviyelere
yukselirken, Japon ithal LNG fiyatinda 2021 yilina kiyasla %71 artis yasanmistir. Henry Hub fiyati 2021 yilina
kiyasla %65 oraninda yukselmis ve hatta pandemi 6ncesi 10 yillik dénemdeki ortalamasinin da %100 Uzerinde
bir ortalamaya ulasmistir. Ancak en dikkat gekici yUkselis Avrupa gaz fiyatlarinda yagsanmigtir. 2022 yilinda
Dutch TTF dogal gaz fiyati ortalamasi, bir énceki yilin ortalamasina kiyasla yaklasik 2,5 katina ¢ikmistir. 2022
yili Dutch TTF ortalamasi, pandemi éncesi 10 yillik dénem ile kiyaslandiginda da 4 kat daha yUksek oldugu
géridlmektedir. Avrupa’da yasanan bu fiyat artisinda savas sonrasi AB Ulkelerinin Rusya’ya uyguladiklari
yaptirimlar karsgisinda Rusya’nin Avrupa igin blyidk énem arz eden Kuzey Akim-1 Uzerinden gaz akisini agustos
sonu itibariyla tamamen durdurmasinin payi blyUtktir. Bu gelismenin hemen déncesinde Kuzey Akim-1 lzerinden
gaz akisinin geri ddnmeyecegine dair endisenin artmasiyla Dutch TTF fiyatinin tarihi zirvesi olan 3257 $/1000 m®
seviyesine ulasiimistir. Dinya Bankasi verilerine gére, 2022 yil sonu dogal gaz fiyat ortalamalari; Dutch TTF 1424
$/1000m?3, Japon ithal LNG 851 $/1000m? ve Henry Hub 225 $/1000m? olarak kaydedilmistir (Sekil 26).
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Sekil 26. 2013-2022 Brent Petrol Fiyati ve Dogal Gaz Fiyatlari (Kaynak: Dinya Bankast)

NOT: 2023 yilina 825 $/1000 m?® seviyesinde baslayan Dutch TTF dogal gaz fiyati, ocak ayinin hemen basinda
Gazprom'un herhangi bir sebep belirtmeksizin Ukrayna Gzerinden Avrupa’ya giden gaz akigini %16 oraninda
kismasi ve yillik 8 milyar m¥Iik kapasitesi ile Avrupa i¢in dnem arz eden Eemshaven LNG terminalinin ocak ayi
sonuna kadar kapal kalacadr haberinin etkisinde, 2 Ocak tarihinde 836,92 $/1000 m® ile 2023 yili igindeki
en yUksek seviyesinde kaydedilmistir. Dutch TTF'in 2023 igindeki genel fiyat seyrine bakildiginda normalin
Uzerinde seyreden hava sicakliklari, glgli LNG arzi ve depolardaki doluluk seviyesinin ylksek olmasinin etkisinde
genel olarak disus egiliminde oldugu gérilmektedir. Nisan ayi ile birlikte Avrupa’nin en blyUk LNG ihracatgisi
konumundaki Fransa'daki LNG terminallerinde yaklagik 1,5 ay slren grevlerin nisan ortasinda sona ermesini
takiben, yeniden gazlastirma oranlarinin normale dénmeye baglamasiyla, stoktan kullanimin yerini kita Avrupasi
genelinde net enjeksiyonlara birakmasi Dutch TTF fiyatini baskilayarak 400 $/1000 m?® seviyesinin altindaki
fiyatlara inilmesine zemin hazirlamistir. 2023'e 890 $/1000 m? ile giris yapan Asya spot LNG fiyatlarinda
bolgede slregelen talep disglklGgu, arz bollugu ve Avrupa dogal gaz fiyatlarindaki kayiplarin etkisiyle disus

seyri gézlemlenmis ve fiyatlar 400$/1000 m® seviyesinin altina gerilemistir. Henry Hub fiyat, kiresel dogal gaz
talebinin gérece dusuk seyretmesi sebebiyle 2023 Ocak ayindan bu yana yaklasik %40 disus gdsterirken gegen

yihn ayni dénemine kiyasla %35 deger kaybettigi gézlemlenmektedir.
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2.3 // Kiiresel Dogal Gaz Sektorii

Dinyada ankonvansiyonel kaynak miktarinin yaklasik 419 milyar varil petrol ve 215 trilyon m® gaz oldugu
tahmin edilmektedir. Bu kaynaklar, kiresel olarak yayginlk goésterseler de gerek Uretim agisindan gerekse
de kaynak bollugu agisindan en zengin bdlge ABD basta olmak Uzere Kuzey Amerika olup ikinci sirada Cin‘in
6ne ¢iktigl Asya yer almaktadir. 2014 yilinda ABD'de ‘seyl devrimi’ adiyla baslayan seyl basenlerinden yapilan
Uretim, konvansiyonel yéntemlerden farkli olarak gerceklestiriimeye baslanmistir. Hidrolik ¢catlatma ve yatay
sondajlarla seyl basenlerindeki geleneksel ydntemlerle Uretilemeyen dogal gaz ve petrolln, farkl tekniklerle
¢ikarilmasi ve Uretilmesiyle tUm diinyada seyl basenlerin énemi artarken, ankonvansiyonel yéntemler de hizla
gelisme gostermistir. Seyl devrimi ile birlikte ABD petrol ve dogal gaz lretiminin yaklasik %65'ini ankonvansiyonel

yontemlerle seyl basenlerinden yapmaktadir.
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Kiresel ankonvansiyonel kaynak verileri incelendiginde, ABD, Cin, Kanada, Meksika, Arjantin, Cezayir, Guney
Afrika ve Avustralya 6ne ¢ikmaktadir (Sekil 27). Su anda ABD, Kanada, Cin ve Arjantin olmak Ulzere sadece dort
Ulkede seyl Uretimi yapilmasina ragmen, énimuzdeki dénemlerde teknolojik gelismelerin kaydedilmesiyle, zorlu
cografi kosullar sebebiyle seyl potansiyelini henliz kullanamayan Cin‘in Gretimini artirmasi, heniz seyl Gretimi
yapmayan Meksika ve Cezayir'in seyl kaynaklarina yonelimi tesvik etmesi beklenmektedir. Bu alti Glkenin 2040

yihina kadar kdresel seyl Gretiminin %70'ini olusturacagi tahmin edilmektedir.

-

wil

Cezayir
20 Libya
35

11 Avusturalya '
121

Sekil 27. Kiresel Seyl Gaz Rezervleri ve Basenler (Kaynak: EIA)
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ileri teknoloji ve gectigimiz dénemlerde yuksek seyreden petrol fiyatlari ortami, Kuzey Amerika'daki devasa
ankonvansiyonel kaynaklari glin yuzine ¢ikarmistir. Teknolojik donanimli ABD petrol enddistrisi bu durumu
son derece iyi de@erlendirmig, hidrolik ¢catlatma ve y6nll sondaj gibi teknikler ile adeta yeniden dogmustur.
Uretim tekniklerinde yasanan bu gelismeler, kiresel enerji dengelerini de degistirmistir. ABD, Suudi Arabistan
ve Rusya gibi bUyUk Ureticilerle ayni tarafta yer almaya baglamig ve bu durum ABD’nin enerji politikalarina da
yansimigtir. Bunun sonucunda ABD, kaynak kithgi politikalari déneminden kaynak bollugu politikalari dénemine
gegis yapmis, guglu ve istikrarli petrol fiyatlari ortaminda yasanan teknolojik geligmeler ve risk alma istahinin
etkisinde ankonvansiyonel faaliyetler artmaya devam etmistir. Petrol fiyatlarinin 2014 yili ortalarinda dismeye
baslamasiyla, ABD'de ankonvansiyonel Uretim yapan bazi sirketler finansal olarak bazi sikintilar yasamis ancak
petrol fiyatlarindaki distis ankonvansiyonel Uretimde beklenen dususe yol agmamistir. ABD ankonvansiyonel
dretiminin beklenildigi kadar digsmemesi sahalarda yasanan maliyet dususl ile agiklanmaktadir. 2013
yilinda, 75-80 $ bandinda olan Permiyen Midland, Permiyen Delawere, DJ Basin, Eagle Ford ve Bakken
sahalari maliyetlerinde 2014 yili itibariyla dlsls gézlenmeye baglamig, 2016 ve sonrasinda kuyu basi basabag
maliyet rakamlari 35-40 $/v bandina kadar gerilemistir. Kuyu basi basabas maliyetlerinin dusisu, seyl
aramaciliinda kuyu performansinin artigi ile agiklanmaktadir. Kuyu performanslarinda artigsin sebeplerinin;
sondaj faaliyetlerinde gérece verimli alanlara odaklaniimasi, daha uzun yatay sondaj gergeklestiriimesi ve kuyu
tamamlama operasyonlarindaki optimizasyon faaliyetleri oldugu degerlendirilmektedir. 2014 yili ortalarinda 9
milyon v/g'ye yaklasan ABD ham petrol lretim rakami, 2015 yilinda 9,5 milyon v/g'ye ulasmis, petrol fiyatlarinin
30 $/v civarina kadar diisttgi 2016 yilinda ise ortalama 8,8 milyon v/g civarinda seyretmistir. Petrol fiyatlarinin
tekrar ylkselmeye baslamasi ve daha verimli Uretim kosullari sayesinde Uretim seviyesi 2019 yilinda en yUksek
dretim seviyesi olan 12,2 milyon v/g'ye ulasmistir.

Tum dlnyay etkisi altina alan CV-19 salgininin etkisinde petrol ve dogal gaz piyasalari igin tarihi diguUslerin
g6rildigu 2020 yihinda piyasalardaki krizden en ¢ok etkilenen seyl segmenti olmustur. Ankonvansiyonel seyl
dretimini domine eden ABD'de, 2019 yilinda gdrilen rekor Uretim seviyesinin ardindan, pandemi sebebiyle dligen
talep ve petrol fiyatlari neticesinde 2020 yilinda ABD ham petrol Uretimi yaklasik 11,3 milyon v/g'ye gerilemistir.
Pandeminin etkisinde 2020 yilinda ortalama 38,52 $/v olarak gergeklesen WTI petrol fiyatina ragmen Uretimde
ciddi bir digigun yagsanmamasi, ABD seyl endUstrisinin oldukga direngli bir yapiya kavugtugunun gdstergesi
olarak yorumlanmaktadir. 2021 yilinda ise halen siren kiresel pandeminin etkileri, enerji sektorindeki fiyat
dalgalanmalari nedeniyle ABD'de ham petrol Gretimi 10,9 milyon v/g olarak gergeklesmistir. ABD'de 2022
yiinda ham petrol Gretiminde toparlanmanin etkileri gézlenmekle birlikte, Rusya-Ukrayna krizi sebebiyle Gretim
seviyelerindeki hedefler de artirilmistir. ABD'li yerel Ureticilere hem endustri hem ABD yonetimi tarafindan
yapilan baskilar sonucunda ham petrol Gretimi ortalama 11,8 milyon v/g olarak kaydedilmistir.

ABD seyl petrol Uretimi son 10 yilda 6nemli artis géstermistir. 2013 yilinda ortalama 3,05 milyon v/g seviyesinde
olan seyl petrol Uretimi, teknolojik gelismelerin ve artan yatirimlarin etkisinde 2019 yilinda 7,78 milyon v/g
ile oldukga yuksek ortalama Utretim rakamina ulagsmistir. ABD seyl petrol dretimi 2020 yilinda pandeminin
etkisinde yasanan kriz sebebiyle 7,33 milyon v/g'ye gerilemis olsa da, pandemi baslangicinda yapilan éngérilere
kiyasla daha az disgls goéstermistir. 2021 yilinda ABD'de toplam ham petrol Gretiminin %67'si ankonvansiyonel
yontemlerle seyl basenlerinden elde edilerek toplam seyl petrol Uretimi 7,27 milyon v/g olarak kaydedilmistir.
2022 yilinda ABD’de toplam ham petrol tretiminin %65°'i ankonvansiyonel yéntemlerle seyl basenlerinden elde
edilerek toplam sey! petrol Gretimi 7,79 milyon v/g olarak kaydedilmistir. Pandeminin etkisinde 2020 ve 2021
yillarinda dlglsg gésteren Uretim, dzellikle Rusya-Ukrayna krizinden sonra ABD Huklmeti'nin de tesvikleriyle artig
gostererek pandemi 6ncesi seviyelerin de lzerine gikmistir (Sekil 28).
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Sekil 28. 2013-2022 ABD Seyl Petrol Uretimi (milyon v/g) (Kaynak: EIA, 2023)
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ABD seyl gaz Uretimi de seyl petrol Uretimine benzer sekilde son 10 yilda énemli artis kaydetmistir. 2013
yiinda ortalama 860 milyon m3®/g olan seyl gazi Gretimi, 2014 yil itibariyla 1 milyar m®/g seviyesinin lzerine
¢ikmig ve her yil artig trendini sGrdUrmustir. CV-19 pandemisinin yasandigr 2020 yilinda dahi nisan ve mayis
aylarinda yasanan disls sonrasi Uretim tekrar ytkselise gegmis ve yili ortalama 1,99 milyar m?/g seviyelerinde
tamamlamistir. Pandemi éncesinde yapilan projeksiyonlara gére 2020 yilinda yaklasik %15-20 oraninda artig
kaydetmesi 6ngorilen seyl gaz Uretimi, pandeminin yarattidi olumsuz kogullar nedeniyle yatay bir seyir izlemistir.
2021 yilinda ise talepte ve fiyatlarda gérilen toparlanma ile ABD ortalama seyl gaz tretimi 2,09 milyar m?®/g'ye
ulagsmistir. Subat 2022'de Rusya’nin Ukrayna'yi isgali ile baglayan klresel enerji krizinin etkisinde, Rusya’'nin
Avrupa’ya boru gazi ihracatini ciddi oranda azaltmasi Avrupa'yi Rus gazina alternatif olarak LNG'ye yonlendirmis
ve bu durum ABD'nin LNG ihracat rakamlarina artig olarak yansimigtir. Artan talebi karsilamak adina dogal gaz
Uretimini mimkin olan en Ust seviyeye ¢ikarmaya ¢alisan ABD, 6zellikle Haynesville ve Marcellus basenlerinden
yapilan dretimlerin artiriimasiyla 2022 yilinda 2,21 milyar m®/g’lik seyl gaz Uretimi gergeklestirmistir (Sekil 29).
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Sekil 29. 2013-2022 ABD Seyl Gaz Uretimi (milyar m®/g) (Kaynak: EIA, 2023)

ABD seyl basenleri yatirim rakamlari analiz edildiginde, 2017 yilinda 86,46 milyar $ olan yatirim rakaminin
2018 yilinda en ytiksek seviye olan 123,83 milyar $'a ylkseldigi gérilmektedir. 2020 yili yatirimlari ise pandemi
kaynakli olumsuz piyasa kosullari sebebiyle 2019 yilina kiyasla neredeyse yari yariya dusis gostermistir. 2021
yilinda hafif toparlanma yasansa da yatirimlar 67 milyar $ seviyelerinde seyretmistir. 2022 yilina gelindiginde
pandemi sonrasi toparlanma, Rusya-Ukrayna krizi sebebiyle fosil yakitlarin &neminin bir kez daha anlasiimasi
ve ABD'nin 6zellikle Avrupa’ya LNG ihracatinin artmasiyla yatirimlarda yaklasik %65 oraninda artis yasanarak
yatirim seviyesi 102 milyar $'a ylkselmistir. 2023-2027 yillari igin yatirim projeksiyonuna gére, yatirim seviyesinin
2023 yilinda yaklasik 111 milyar $ olarak gergeklesmesi ve &zellikle gaz basenlerine yapilmasi; sonraki yillarda ise
dugus egilimine girmesi beklenmektedir (Sekil 30).
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Sekil 30. 2017-2027 ABD Ankonvansiyonel Saha Yatirimlari ve Projeksiyonu (milyar S) (Kaynak: Rystad Energy)
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2.4 // Aktif Kule Sayisi ve
Arama-Uretim Faaliyetleri

Kiresel arama-Uretim faaliyetleri, sondaj kule sayilari ve Brent petrol fiyati incelendiginde, petrol fiyatindaki
degisimlerin kule sayisina yaklasik G¢ ay gecikmeyle yansidigi gérilmektedir. 2013 yilinda petrol fiyatlarinin 110
S/v'e ylkseldigi dénemde aktif kule sayisi 3.400 seviyelerinde seyretmekle birlikte, 2014 yilinda petrol fiyatlari
98 $/v seviyelerine indiginde dahi kule sayisi 3.500 civarinda seyretmis, petrol fiyatlarinin 52 $/v diizeyinde
seyrettigi 2015te 2000'lere, ortalama petrol fiyatinin 43 $/v oldugu 2016'da ise 1500 civarina kadar dismdistur.
2017'de petrol fiyatlarinin tekrar 55 $/v civarina ¢ikmasiyla kule sayilari da 15 ay sonra 2100'leri agmistir. 2019
yilinda 2200 civarinda seyreden aktif kule sayisi, Aralik 2020 itibariyla pandeminin arama faaliyetlerini olumsuz
etkilemesi sebebiyle 1352 adet olarak kaydedilmistir. 2021 yilinda klresel ¢apta toparlanma sdz konusu olsa
da, yuksek seyreden kuyu basi maliyetleri ve pandeminin halen sliren etkileri nedeniyle kule sayisi yatay bir
seyir izleyerek 1361 olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda bir dnceki yila kiyasla ylksek seyreden petrol fiyatlarina
ragmen seyl Ureticilerinin Uretimi kisa vadede yUkseltmek konusunda temkinli davranmalarinin sonucu olarak
aktif kule sayisi ayni oranda artis géstermemistir. 2022 yilinda ise Rusya’'nin Ukrayna'yi isgali sonucunda
Avrupa’nin talebini 6zellikle ABD’ye yonlendirmesiyle birlikte gaz kulelerinde artis yaganarak dinyadaki toplam
aktif kule sayisi 1747'ye kadar yUkselmistir (Sekil 31).

4.000 120

Aktif Kule Sayisi
== Brent Petrol Fiyati

3.000 90
5 2
$ 2000 60 &
<

1.000 30

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Sekil 31. 2013-2022 Diinyada Aktif Sondaj Kule Sayisi ve Brent Petrol Fiyati (Kaynak: Baker Hughes)

Dénemsel olarak farkliliklar géstermekle birlikte, ABD'deki aktif kule sayisi, klresel kule sayisinin yaklasik %40'ini
olugturmaktadir. Ornegdin kiiresel kule sayisinin son yillarda zirveye ¢iktigi Subat 2014'te kiresel aktif kule
sayisi 3736 olarak gergeklesirken ABD kule sayisi 1769 olarak gergeklesmistir. Petrol fiyatlarinin 30 $/v'ye
kadar indigi 2016 yili ikinci geyreginde klresel kule sayisi 1405'e, ABD kule sayisi ise 408’e gerilemistir. Brent
petrol fiyat ortalamasinin 64 $/v civarinda oldugu 2018 yilinda kiiresel kule sayisi 2177'e ve ABD kule sayisi
804’e yukselerek dnemli oranda toparlanmis olsa da 2020 yili aralik ayinda pandeminin etkisinde kiresel
talep azalmasi ve faaliyetlerdeki dusus ile birlikte kiresel kule sayisi 1104'e ve ABD kule sayisi ise 339'a kadar
gerilemistir. 2021 yilina gelindiginde tim dunyada aktif kule sayisi ortalama 1361 iken, ABD’'de kule sayisi
475 olarak gercgeklegmistir. 2022 yilinda ise ABD'de 721 olan kule sayisi tim dlnyadaki kule sayisinin %41'ini
olusturmus olup, kiresel dlgekte aktif kule sayisi 1747'ye ylkselmistir. Kanada ile birlikte Kuzey Amerika'daki kule
sayisi ise 2022 yili igin dinyadaki toplam aktif kule sayisinin %S51'ini olusturmaktadir.

Kule sayisinin artigi 6ncelikli olarak petrol fiyatlarina bagli olmakla birlikte, petrol ve dogal gaz talebinin artmasiyla
yatirimcilarin risk istahi da artmaktadir. Sirketlerin pandemi sonrasi dénemde fiyatlardaki toparlanmaiile birlikte
kule sayilarinda artis devam ederken, 2022'de Rusya-Ukrayna krizi sonrasinda kuresel élgekte Ulkelerin eneriji
glvenligini saglamak adina kule sayilari artirilarak Gretimlerini yiikseltme egilimi devam etmektedir. Ozellikle
seyl basenlerinde yatay sondajlarla birlikte Gretimin kisa vadede artmasi, petrol fiyatlarinin da talebe ve Uretim
artisina goére sekillenmesine sebep olmaktadir. Seyl basenlerinde sondaji yapilmis ancak tamamlanmamig
kuyularin da faaliyete gegmesiyle, 6zellikle ABD'de petrol ve dogal gaz Uretiminde artigin sGrmesi beklenmektedir.
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Orta Dogu, Hazar Bolgesi, Rusya ve Orta Asya gibi petrol ve dogal gaz rezervleri bakimindan zengin bélgeler
ile basta AB Ulkeleri olmak Uzere, petrol ve dogal gaz ithalat bagimliigi yldksek olan Ulkeler arasindaki cografi
konumuyla Turkiye, bu kaynaklarin arz ve talep edilen bélgeler arasinda tagsinmasinda stratejik dneme sahiptir.
Ozellikle Azerbaycan gazini Turkiye Uzerinden Avrupa‘ya tasiyan TANAP ve Rusya gazini Ulkemiz kanali ile
Avrupa’ya tasiyan Turk Akimi‘'nin hayata gegirilmesi, Turkiye'nin stratejik 6neminin daha da 6n plana gikmasini
saglamigtir.

Ulkemizde son dénemde TPAO aracilidiyla kara ve deniz alanlarinda gergeklestirilen petrol ve dogal gaz kesifleri
ile enerji arz glvenligine katki saglama yolunda 6nemli ilerleme saglanmistir. Deniz alanlarinda aramacilik
faaliyetleri kapsaminda Bati Karadeniz'de 2020 yilinda Sakarya, 2021 yihinda Amasra, 2022 yilinda Caycuma
kesiflerini gerceklestirerek dlnya ¢apinda énemli bir basariya imza atilmistir. Bu kesifler kiresel dlgekte de ilk
siralarda yer almis olup ilgili yillarin deniz alanlarinda en 6nemli kesiflerinden olmustur. Kara alanlarinda da
yine klresel dlcekte dikkat ceken 6nemli kesifler gerceklestirilmistir. GlUneydogu Anadolu Bélgesi'nde Sirnak il
sinirlarindaki Gabar Dagi'nda Mayis 2021'de Sehit Esma Cevik-1 arama kuyusu ile ve Nisan 2023'de Cudi -
Gabar bolgesinde Sehit Aybike Yalgin-1 kuyusu ile ylksek graviteye sahip petrol kesifleri gerceklestirilmistir.
Sehit Ayblke Yalgin kesfi Turkiye'nin kara alanlarinda bugtine kadar yapilmis en blyuk ve énemli kesfi olmakla
beraber, kiresel dlcekte de 2023 yilinda su ana kadar yapilan kesifler icerisinde en buyuk kara kesfi olarak
kayitlara gegmistir.

Petrol fiyatlari, diger petrol ve dogal gaz ithal eden Ulkeler gibi Turkiye ekonomisinin de édemeler dengesini
etkilemektedir. Petrol fiyatlarinin diismeye basladigi 2014 yilinda 38,8 milyar $ olan cari agik, petrol fiyatlarinin
dusUk seyrettigi 2015 ve 2016 yillarinda sirastyla 27,3 milyar $ ve 27 milyar $ olarak agiklanmistir. 2017 yilinda,
petrol fiyatlarinda énceki iki yila oranla gérece artis kaydedilmis, Turkiye'nin cari agigr 40,8 milyar $ olarak
agiklanmistir. 2018 yilinda ise petrol fiyatlari 2017 yilina gore bir miktar daha artis géstermesine ragmen Turkiye
cari islemler agigi kur etkisi nedeniyle son 9 yilin en diistik miktarina eriserek 21,7 milyar $ seviyesine gerilemistir.
2018 yilinda Turkiye'nin cari islemler hesabi, 2001 yilindan bu yana ilk defa cari fazla vermistir. Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan 6demeler dengesi verilerine gore cari islemler hesalbi 8,76 milyar S
seviyelerinde gergeklesmistir. 2020 yilinda ise, neredeyse tim dunyada oldugu gibi Glkemizde de etkileri gorilen
CV-19 salgininin, basta turizm gelirlerinde olmak Uzere, hizmet gelirlerinde yol actigi dusts ve ithalattaki artis,
cari agigin 36,77 milyar S olarak gergeklesmesine neden olmustur. 2021 yilinda 2020'ye gére %58,1 dususle 14,9
milyar $'a gerileyen cari agik, 2022 yilinda 48,8 milyar $ ile 2013 yilindan bu yana kaydedilen en ylksek seviyede
kaydedilmistir.
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3.1 // Tiirkiye Enerji Goriinim

Turkiye gelisen ekonomisi ile dinyanin 6nemli enerji tlketicileri arasinda yer almaktadir. Ulusal Enerji Denge
Tablosu'na gére 2021 yilinda, Turkiye'nin 159,4 milyon ton petrol esdegeri (tpe) olan birincil enerji arzinda, 35,5
milyon tpe’lik kisim ¢evrim sektérinde degerlendirilirken, 123,39 milyon tpe'lik kisim toplam nihai enerji tiketimi
olarak gergeklesmistir. Toplam birincil enerji arzi igerisinde dogal gaz %30,9 oran ile birinci sirada yer alirken
dogal gazi %27,6'lik oran ile petrol ve %26,1'lik oran ile kdmur takip etmistir (Sekil 32).

Sekil 32.

2021 Yil Tirkiye
Birincil Arzi igerisinde
Kaynaklarin Dagilimi*

(Kaynak: EIGM)

Jeotermal
%7,0

2012-2021 yillari arasinda Turkiye'nin birincil enerji arzinda petrol ve dogal gazin pay %60'lar civarinda
seyretmistir. 2021 yilinda ise petrol ve dogal gazin birincil enerji arzindaki pay1 %58,5 olarak hesaplanmaktadir.

2021 yil igin Tarkiye birincil enerji tUketiminin sektérel dagilimi incelendiginde tiketime tabi arzin %26,1'inin
sanayide, %22,3'Unln ¢evrim sektdrinde, %19,2'sinin ulastirmada, %16,4'UnUn konutlarda, %7,5'inin ise ticaret ve
hizmet sektoridnde kullanildigr gérilmektedir. (Sekil 33).

1. EIGM tarafindan 2022 verilerinin heniiz yayimlanmamasi sebebiyle en giincel veri olan 2021 verisi kullanilmigtir. Dolayisiyla EIGM kaynakli bélimlerde
(Sekil 32,33,34) 2021 verisi baz alinmistir.

2022 PETROL VE DOGAL GAZ SEKTOR RAPORU

51




Ticaret/Hizmet i
%75 %88

Ulastirma
%19,2

Konut
%16,4

Sekil 33.

2021 Yih Turkiye Enerji
Tilketiminin Sektorel

Dagilimi (Kaynak: EIGM)

Gevrim Sektori
%22,3

%26,1

Birincil enerji talebinin yerli Gretim ile karsilanma orani (TYUKO), 2021 yilinda %29,3 olarak gerceklesmistir. Diger
bir ifadeyle, Turkiye'nin enerjide disa bagimhihgi bir dnceki yila gére yaklasik %0,6 artarak %70,7 seviyesinde
gergeklesmistir (Sekil 34). Disa bagimlilik orani, ézellikle 1990'larin basindan itibaren dogal gaz tiketimindeki
blyUk yUkselige bagl olarak énemli bir artis géstermis ve 2000'li yillarin bagindan itibaren %70-76 arasinda bir
seyir izlemistir. Son dénemde yuritilen enerjide disa bagimhiligr azaltmaya yonelik politikalar sonug vermeye
baglamasiyla 2019 yilinda %68,9 ile son 10 yilin en dusuk seviyesinde goérulen TYUKO, artan eneriji talebi
sebebiyle 2020 ve 2021 yillarinda artig géstermistir.
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Sekil 34. 1990-2021 Yillari Tiirkiye Enerji Talebinin Disa Bagimiilik Orani (Kaynak: EIGM)
2022 yilinda, Tirkiye'de ortalama 72 bin v/g ham petrol Gretimi yapilmig; 672 bin v/g ham petrol ithalati, 280
bin v/g ise islenmis Urin ithalati gergeklestirilmistir. 2021 yilinda, yerli ham petrol Gretiminin toplam petrol

arzina orani %7,2 iken 2022'de bu oran %7 olmustur. Diger bir ifadeyle, 2022 yilinda Ulkemizin petrolde ithalata
bagimlilig %93 oraninda gergeklesmistir (Sekil 35).
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Sekil 35. 2013-2022 Yillari Turkiye'de Petrol Arzi ve Yerli Uretim (bin v/g) (Kaynak: EPDK, MAPEG)

Turkiye'nin 2022 yilinda yerli dogal gaz Uretiminin tliketime orani gegen yila gére artarak %0,74 seviyesinde
gergeklesmistir. 2008 yilinda 1 milyar m*e kadar g¢ikan dogal gaz Gretimi, 2021 yilinda yillik toplam 415 milyon
m? iken, 2022 yilinda toplam 408 milyon m?® olarak gergeklesmistir. Dogal gaz tiketimi 2022 yilinda toplam
55,1 milyar m® olurken, net ithalat yaklasik 54,7 milyar m® seviyesinde gergeklesmistir. Turkiye'nin dogal gazda
ithalata bagimliligi ise gegen yila gére artarak %99,3 olmustur (Sekil 36).
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ekil 36. 2013-2022 Yillari Tiirkiye'nin Dogal Gaz Arzi ve Yerli Uretim Oranlari (milyar m®/yil) (Kaynak: EPDK, MAPEG)
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2022 yilinda ulkemizin ham petrol ithalatinda Irak %37,4 pay ile birinci sirada yer alirken, onu %35,8 ile 2021
yilinda ilk sirada olan Rusya ve %12,7 ile Kazakistan takip etmistir. ilk t¢ sirada yer alan Ulkeler 2021 yili ile ayni
olurken, bir énceki yila kiyasla tg Ulkenin de ithalattaki payi artmistir. Bu Ug Ulkeyi Suudi Arabistan (%5), Nijerya
(%3.6) ve Libya (%2.4) takip etmistir (Sekil 37).
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Dogal gaz tuketiminde diga bagimlilik orani, petrole gére daha yuksek olup Turkiye dogal gaz tuketiminin yaklagik
%99,3'U ithalatla karsilanmaktadir. Turkiye’de 2022 yilinda yaklasik 55,1 milyar m® dogal gaz tiketilirken,
tuketimin %0,7'si (408 milyon m?®) Ulke igi Uretim ile karsilanmistir.

Turkiye dogal gaz ithalatinin Ulkelere gére dagiliminda, 2021 yilinda %44.,9 olan Rusya’nin payi 2022 yilinda
%39,5'e gerilemistir. iran %17,2 ile ikinci sirada yer alirken Azerbaycan %15,9 ile ligliincl siradadir. 2022 yilinda,
bir dnceki yilla gére ABD'nin payinin %8,1'den %10,3'e ve Misir'in payinin %2,3'ten %4.,1'e ylkseligi dikkat ¢ceken
degisiklikler olarak éne ¢ikmaktadir (Sekil 38).
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3.2 // Turkiye'de Petrol ve Dogal Gaz Sektorii

Petrol ve Dogal Gaz Arama ve Uretim
Faaliyetlerindeki Gelismeler

2022 yil sonu itibaryla Turkiye kara alanlarinda; petrol rezervi S07 milyon varil? (Sekil 39), dogal gaz rezervi
ise 3,1 milyar m® olarak kaydedilmistir (Sekil 40). Deniz alanlarinda ise, TPAO'nun Karadeniz'de arka arkaya
gergeklestirdigi kesifler Ulkenin deniz rezervlerine sagladigi katkiyla dikkat ¢ekmektedir. 21 AGustos 2020
tarihinde TPAO, Bati Karadeniz'de Sakarya sahasinda énemli bir kesif gerceklestirmistir. Sondaji Fatih Sondaj
Gemisi ile 2.115 m su derinliginde gergeklestirilen Tuna-1 kuyusu ile yapilan bu kesif, Turk deniz aramalari
tarihindeki en buyuk kesif olarak kayitlara gegmistir. Bu tarihi kesif ayni zamanda Karadeniz'de gergeklesen en
bUyUk hidrokarbon kesfi olmakla birlikte 2020 yilinda gergeklestirilen kiresel kesifler arasinda ilk siralarda yer
almaktadir. Sakarya kesfini 2021 yilindaki Amasra ve 2022 yilindaki Caycuma kesifleri izlemistir. Bu kesifler de
kiresel dlgekte ilk siralarda yer almig olup ilgili yillarin deniz alanlarinda en énemli kesiflerinden olmustur.

Son dénemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da kiresel dlgekte de dikkat geken 6nemli kesifler s6z
konusudur. 10 Mayis 2021'de TPAO tarafindan Sirnak il sinirlarinda kazilan Sehit Esma Cevik-1 (SEC-1) arama
kuyusu ile petrol kesfi gerceklestirilmesini takiben strdurilen ¢aligmalar kapsaminda 2023 Mayis sonu itibariyla
Sehit Esma Cevik Sahasi'nda 9 kuyuda Uretim gergeklestiriimektedir. 2023'te yagsanan bir diger 6nemli gelisme
ise, Cizre'nin 20 km kuzey batisinda, $ehit Esma Cevik Sahasi'nin 7 km kuzey dogusunda bulunan Sehit Aybuke
Yalgin-1 arama kuyusu ile, 41°API graviteye sahip petrol kesfi olmustur. Bu kesif Tlrkiye'de kara alanlarinda
simdiye kadar yapilan en blyUk kesif olma dzelligine sahiptir.

Turkiye'nin her gegen gln artan petrol ve dogal gaz ihtiyacinin éncelikli olarak yurt ici kaynaklardan kargilanmasi
yonundeki faaliyetler kapsaminda yeterince aranmamis basenlerde ve &zellikle Akdeniz ve Karadeniz'deki deniz
alanlarinda son yillarda yapilan ivme kazanan aramacilik calismalar tim hiziyla strdurilmektedir.

TPAO TPAO
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Sekil 39.

2022 Yili Tirkiye
Ham Petrol Rezervleri
(Kara) (milyon varil)
(Kaynak: TPAO, MAPEG)

Sekil 40.

2022 Yil Tirkiye
Dogal Gaz Rezervleri
(Kara) (milyon m®)
(Kaynak: TPAO, MAPEG)
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2. EIGM tarafindan 2022 verilerinin henliz yayimlanmamasi sebebiyle en giincel veri olan 2021 verisi kullanilmigtir. Dolayisiyla EIGM kaynakli bélimlerde
(Sekil 32,33,34) 2021 verisi baz alinmistir.
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Turkiye'de 2021 yilinda 104 adet arama ve tespit kuyusu, 70 adet uretim kuyusu olmak Uzere toplam 174 adet
kuyu sondaiji yapilmistir. MAPEG verilerine gére 2022 yilinda Ulke ¢capinda 126 adet arama ve tespit kuyusu,
65 adet Uretim kuyusu olmak Uzere toplam 191 adet kuyu sondaiji gergeklesmistir. Bu kuyulardan 150'si® TPAO
tarafindan, 41'i ise sektorde faaliyet gosteren diger sirketler tarafindan acilmistir (Sekil 41).

92

58

TPAO DIGER SIRKETLER

Sekil 41. 2022 Yil Turkiye'de Yapilan Sondaj Sayilari (Kaynak: MAPEG)

Tlrkiye'de 2022 yilinda ortalama 71.955 v/g ham petrol Uretimi gergeklestirilmistir. Dogal gazda ise yerli Gretim
yillik toplam 408 milyon m?® olarak gergeklesmistir. (Sekil 42-43).
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Sekil 42. 2013-2022 Tiirkiye Ham Petrol Uretimi (v/g) (Kaynak: MAPEG)
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ekil 43. 2013-2022 Tiirkiye Dodal Gaz Uretimi (milyon m®/yil) (Kaynak: MAPEG)
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3. Kara alanlarinda sondaji biten kuyu sayisidir.
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Tiirkiye Arama-Uretim Sektérii ve Aktif Kule Sayisi

2023 yili nisan ayi itibariyla Turkiye ‘de* ayni anda sondaj yapan aktif kule sayisi 40 olarak kaydedilmistir. Bu
sayi ile Turkiye, Avrupa’da arama faaliyetlerinin en yogun oldugu Ulke olup deniz alanlarinda da 4 adet derin
deniz sondaj gemisi ile faaliyetler yUrUtulmektedir. Aktif kule sayisinda Turkiye'yi 37 kule ile Ukrayna ve 16 kule ile
Norvec¢ takip etmektedir (Sekil 44).

Tlrkiye *
Ukrayna
Norveg
Birlesik Krallik
italya
Sirbistan Karadag
Romanya
Almanya
Polonya
Hollanda
Macaristan
Fransa
isvicre

Avusturalya

Sekil 44. Avrupa‘'da Arama Faaliyetlerinin Yogun Oldugu Ulkelerdeki Aktif Kule Sayilari (Kaynak: Baker Hughes, *TPAO)

4. TPAO verileri kullanilmis olup diger sirket verileri déhil degildir.
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3.3 // Tiirkiye Petrolleri'nin Sektordeki Yeri

TPAO’nun Yiiriittiigii Arama - Uretim Faaliyetleri

TPAO, Turkiye'nin milli petrol sirketi olarak 1954 yilindan bu yana, Turkiye'nin her gegen gin artan petrol ve
dogal gaz ihtiyacini yurt ici ve yurt disi kaynaklardan karsilama yénindeki vizyonu ve misyonu dogrultusunda,
son yillarda gelistirdigi yeni arama stratejisi ile faaliyetlerini yeterince aranmamis bdélgelere, 6zellikle Akdeniz ve
Karadeniz deniz alanlarina yénlendirmigtir. Fatih, Yavuz, Kanuni ve Abdllhamid Han derin deniz sondaj gemileri
ile faaliyetlerini hiz kesmeden strdiren TPAO, gerek denizlerde son 3 yilda arka arkaya gergeklestirdigi kesiflerle,
gerekse karada ozellikle Glineydogu'da son dénemde yapilan kesiflerle Turkiye'nin enerji gelecegine blyuk katki
saglamaya devam etmektedir.

TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira Turkiye'nin ham petrol ve dogal gaz arzina katkida bulunmak amaciyla
yurt disinda; Azerbaycan, Irak, Rusya ve Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'nde faaliyetlerine 2022 yilinda da devam
etmistir.

2022 yilinda yogun aramacilik faaliyetleri kapsaminda; yuriatilen saha jeolojisi ¢aligmalarinin yani sira, kara
alanlarinda 1.516 km 2B ve 2.166 km? 3B sismik veri toplama ¢alismasi yapilirken, deniz alanlarinda 24.355 km?
3B sismik veri toplanmistir (Sekil 45).
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Sekil 45. 2013-2022 TPAO Tarafindan Yapilan 2B ve 3B Sismik Calismalar (Kaynak: TPAO)

MAPEG verilerine gére 2022 yilinda Turkiye'de karada agilan 191 arama, tespit ve Uretim sondajindan 150'si
TPAO tarafindan gergeklestirilmistir. Yine ayni verilere gore gegtigimiz yil Glke capinda kara alanlarinda agilan
126 adet arama ve tespit kuyusundan 92'si TPAO tarafindan agilmistir. Ortakhi@imiz, 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla Turkiye'deki 348 petrol ve dogal gaz arama ruhsatinin 183’4 kara, 92'si karasulari igi ve karasulari
digi olmak Gzere toplam 275 adetine sahiptir. Bu verilerden de anlasilacag tGzere, TPAO'nun hem ruhsat sayisi
bakimindan hem aramaciliktaki etkinligi agisindan tlkemiz hidrokarbon endUstrisine katkisi énemli dizeydedir.

TPAO’'nun yaptigi sondaj faaliyetleri 2005-2014 yillari arasinda artig géstermis; ancak 2015 ve 2016 yillarinda,
tim ddnyay: etkileyen petrol fiyatlarinda gérilen ciddi disus, TPAO faaliyetlerine de yansimistir. 2017 yilinda
ozellikle 3B sismik calismalarda goérilen artig ile TPAO bu alanda faaliyetlerini artirmigtir. 2019 yilinda son S yilin
(2015- 2019) en yluksek kuyu sondaj faaliyetini gerceklestiren TPAQ, 2020 yilinda da kuyu sondaj faaliyetlerine
pandemi kosullarinda devam etmistir. 2021 yilinda sonddj faaliyetlerinde ivmesini daha da artiran TPAO, 2022
yihinda, denizlerde 9'u derin denizlerde, 1'i si§ denizde olmak Uzere toplamda 10 adet kuyuda sondaj yapmistir.
Karada ise 48 kuyuda arama, 44 kuyuda tespit, S8 kuyuda ise Uretim kuyusu sondaiji gerceklestirilmis olup,
toplam 150 kuyuda sondaj faaliyeti sGrdUrilmustir (Sekil 46).

160
Kuyu Sayisi (Adet)
120

80

40

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Sekil 46. 2013-2022 TPAO Tarafindan Gergeklestirilen Sondaj Faaliyetleri® (Kaynak: TPAO)

TPAO, 2022 yilinda yurt igi glinlik petrol ve dogal gaz lretiminde 66.639 vpe/gq ile en yliksek Uretim seviyesine
ulasmis, ortalama yurt igi hidrokarbon Uretimi ise 2021 yilina gére %86,7 artisla 59.413 vpe/g olarak kaydedilmistir.
Bu rakam, TPAO tarihinde son 30 yilin en ylksek yurt ici Gretim rakami olarak kayda ge¢mistir. TPAO'nun 2002
yiindan itibaren yurt i¢i petrol ve dogal gaz Uretimine bakildi§inda, 2017 yili itibariyla yakalanan artig ivmesi
dikkat gekicidir (Sekil 47). Onilimiizdeki yillarda denizde Sakarya Gaz Sahasi, karada Sehit Esma Cevik ve Sehit
AybUke Yalgin sahalarindan tretimlerin artirilmasi ile birlikte TPAO'nun sektdrdeki agik ara lider konumunun daha
da pekiserek devam edecegi degerlendiriimektedir. 2023 yilinda ise TPAO'nun hidrokarbon dretim rakamlarinin
kara ve deniz kesiflerinin etkisiyle daha da yUkselerek yeni rekorlar kirmasi 6ngérilmektedir.
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Sekil 47. 2002-2022 TPAO VYurt ici Hidrokarbon Uretimi (bin vpe/g) (Kaynak: TPAO)

5. Devam eden sondaj faaliyetleri nedeniyle MAPEG verilerinden farklilik gésterebilir.
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TPAO, 2022 yilinda yurt ici ve yurt disi toplam petrol ve dogal gaz Uretiminde 178.218 vpe/g ile yil icerisindeki en
yuksek Uretim seviyesine ulasmis olup, ortalama Uretim rakami yaklasik 160 bin vpe/g olarak kaydedilmistir.

Yurt icinde ve disinda arama ve Uretim faaliyetlerine devam eden TPAO, 2022 yilinda petrol ve dogal gaz olmak
Uzere Ulke toplam petrol ve dogal gaz Gretiminin yaklasik %75'lik bélimuni gerceklestirmistir. 2022 yilinda TPAO,
yillik 26,3 milyon varil olan Turkiye ham petrol Uretiminin yaklasik 19,8 milyon varilini (%75), 408 milyon m®olan
Turkiye dogal gaz Uretiminin ise 308 milyon m3'Unl (%75) gerceklestirmistir (Sekil 48). Turkiye'nin toplam petrol
ve dogal gaz Uretim verileri de@erlendirildiginde TPAO sektérdeki lider konumunu sirdidrmektedir.
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Sekil 48. 2013-2022 Yillari Arasinda TPAO'nun Tiirkiye Hidrokarbon Uretimindeki Payr (Kaynak: TPAO, MAPEG)

TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira, llke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli ve ekonomik bir bicimde karsilanmasi
amaciyla yurt disinda da petrol ve dogal gaz arama ve uretim faaliyetleri gergeklestirmektedir. TPAO yurt digi
faaliyetleri kapsaminda, Azerbaycan, Irak ve Rusya'da hidrokarbon arama ve tretimi strdirtlmektedir.

Ulkemizin, her gegen gln daha buyUk élglide ihtiya¢ duydugu en dnemli enerji kaynaklarindan olan petrol ve
dogal gazin, éncelikle 6z kaynaklarimizdan olmak Uzere yurt igi ve yurt digi kaynaklardan saglanmasi, petrol
arama stratejimizin ana hedefini olugturmaktadir. TPAO, bu hedefe ulagmak igin énceki yillarda oldugu gibi
2022 yilinda da kara ve deniz alanlarinda arama faaliyetlerini hiz kesmeden devam ettirmistir. Son dénemde
tUm dinyada konvansiyonel kesiflerin blyUtk bolimUunin deniz alanlarinda gergeklestirildiginin farkinda olarak
kendi deniz alanlarina odaklanan TPAQO, deniz aramacihi§inda operasyon kapasitesini artirabilmek icin 2012
yihinin sonundan itibaren Barbaros Hayreddin Paga sismik gemisi ile denizlerdeki aktif aramacilik caligmalarini
daha da hizlandirmistir. Barbaros Hayreddin Pasa tarafindan saglanan deniz alanlarina iligkin veriler TPAO
ekiplerince yorumlanmaktadir. Barbaros Hayreddin Paga ve Orug Reis sismik arastirma gemileri Karadeniz ve
Akdeniz'de sismik veri toplama faaliyetlerine devam etmektedir. TPAO, 2017 yilinin sonunda ise Ulkemizin ilk derin
deniz sondaj gemisini envanterine dahil ederek derin deniz aramaciigindaki iddiasini somutlastirmigtir. Gemi,
12.000 m derinliginde yUksek basing altinda deniz sondaji operasyonlari yapma kapasitesine sahip olup, aktif
konumlama (Dynamic Positioning) teknolojisiyle donatiimig, B. jenerasyon, en son teknoloji sondaj gemisi olarak
tasarlanmistir. ilk sondaj gemisi Mayis 2018 tarihi itibariyla ‘Fatih’ adi altinda Tirk Uluslararasi Gemi Siciline
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tescil edilerek Turk Bayragina ge¢gmistir. TPAO'nun envanterine kattigi ikinci sondaj gemisi ‘Yavuz', Fatih gemisi
ile ayni teknik 6zelliklere sahiptir. 12.200 m'ye kadar sondaj yapabilme kabiliyetine sahip geminin boyu 230 m,
36 m geniglikte, 130 m sondaj kulesi uzunlugu bulunmaktadir. 2020 yili baglarinda satin alinarak ingiltere’den
Turkiye'ye getirilen 3. sondaj gemisi ‘Kanuni’ ise 227 m uzunluga ve 42 m geniglige sahip olup 12.200 m'ye
kadar sondaj yapabilmektedir. 2021 yili sonunda ise Turkiye'nin 4. sondaj gemisi Abduilhamid Han'in satin alma
slireci tamamlanmustir. 7. nesil Ustln teknolojiyle donatiimis sondaj gemisi 238 m uzunlugunda olup, 104 m kule
yuksekligine ve 3.600 m maksimum operasyon derinligine sahiptir. Ayrica aktif konumlandirma sistemi, ¢ift kule
ve 2 adet ekstra glvenli 7 ram kuyu kontrol vanasi - BOP sistemi, MPD sistemi ve dalga sénimleme sistemleriyle
donatilmig Abdilhamid Han 19 Mayis 2022'de Ulkemize gelmis, sistem ve ekipman glincelleme iglemleri ardindan
kontrol sUreglerinin tamamlanmasi basariyla yiritilmistir. Son olarak deniz operasyonlari filosuna Turkiye'nin
ilk yGzer Uretim tesisini (FPU) dahil eden TPAO, 4 sondaj gemisi ve destek gemilerinden olusan milli filosuyla Mavi
Vatan'da hidrokarbon arama ve Uretim faaliyetlerine hiz kesmeden devam etmektedir.

Sakarya Gaz Sahasi Geligtirme Projesi

Ulkemizin artan petrol ve dogal gaz talebinin yerli Gretimle kargilanma oranini ylkseltmek amaciyla hizlandirilan
deniz aramacili@i faaliyetleri, 2020 yilinda ilk neticesini 6nemli bir kesifle vermistir. “Mavi Vatanin Fatihi”
sloganiyla ve 4 adet derin deniz sondaj gemisi ile denizlerdeki hidrokarbon potansiyeline odaklanan TPAO, 2020
yiinda Sakarya gaz sahasi kesfi, 2021 yilinda Amasra kesfi ve 2022 yilinda ise Caycuma kegfiyle Ust Uste 3 yil
kesif gerceklestirme basarisi elde etmistir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi'nde ¢alismalar, is planina uygun bir sekilde ve kiyidan 170 km uzakliktaki ve
2200 metre su derinligindeki Sakarya sahasindan ilk gaz hedeflendigi sekilde 2,5 yil gibi kisa bir zaman zarfinda
gergeklestirilen yogun faaliyet programi sonucunda 2023 yili nisan ayinda kara tesisine ulastiriimistir. Sahadan
ilk fazda 10 milyon m3/g dogal gaz Uretim seviyesi hedeflenmekte olup, ilerleyen siregte ilave yatirimlarla
birlikte Uretim kapasitesinin 40 milyon m3/g'ye ylikseltiimesi planlanmaktadir.

Sehit Esma Cevik ve $Sehit Aybiike Yalgin Petrol Sahalari

Son dénemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da énemli kesifler s6z konusudur. 10 Mayis 2021'de TPAO
tarafindan Sirnak il sinirlarinda sondaiji yapilan Sehit Esma Cevik-1 (SEC-1) arama kuyusu ile petrol kesfi
gergeklestirilmesini takiben sdrdirilen ¢alismalar kapsaminda, 2023 Mayis sonu itibariyla $ehit Esma Cevik
Sahasi'nda 9 kuyu ile Gretime devam edilmektedir. 2023'te yaganan en glincel gelisme ise Cizre'nin 20 km kuzey
batisinda, $ehit Esma Cevik Sahasi'nin 7 km kuzey dogusunda bulunan $ehit Ayblke Yalgin-1 arama kuyusunda
41° API petrol kesfi olmustur. Bu kesif Turkiye'de kara alanlarinda simdiye kadar yapilan en buytk kesif olma
6zelligine sahiptir.

TPAO Yurt ici Yatirimlan

TPAO, gerek sektérde uygulanan en son teknolojik bilgi ve donanimlari kullanarak, gerekse finansal
surdurdlebilirlik ilkesi dogrultusunda butce disiplini icerisinde kalarak, uluslararasi bir milli petrol sirketi olmay:
amaglamis ve gcalismalarini bu performansi sirdirmek tzere planlamistir. Kazandirilan yeni teknolojiler ile
faaliyetler etkin, verimli, daha distk maliyetli ve zamandan tasarruf saglanarak slrdirilmektedir. TPAO, yurt
ici faaliyetlerinin yani sira, Ulke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli ve ekonomik bir bigcimde karsilanmasi amaciyla yurt
diginda da petrol ve dogal gaz arama ve Uretim faaliyetleri gerceklestirmektedir. 2013-2022 yillari arasinda
yurt ici ve yurt disinda toplam 20,6 milyar $ yatirim yapilmis olup, son yillarda artan faaliyetlerin de etkisiyle
yatinmlarda artig gézlemlenmis ve 2022 yilinda TPAO tarihinin en ylksek yurt i¢i yatirnnm rakami yakalanmistir.
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TURKIYE PETROLLERI A.O.

Bu rapor, Turkiye Petrolleri Strateji Gelistirme Daire Bagkanligi
tarafindan, 5 Kasim 2022 glint Hazine ve Maliye Bakanlidinca Resmi
Gazete'de yayimlanan "2023 yilina ait genel yatinm ve finansman
programinin uygulanmasina iligkin usul ve esaslarin belirlenmesine
dair teblig" uyarinca, Ortakligimizin faaliyette bulundugu petrol

ve dogal gaz arama Uretim sektérdnu takip ederek sektor igindeki
konumunu daha iyi analiz edebilmek ve etkin sektorel politikalar
geligtiriimesine yardimci olabilmek amaciyla hazirlanmistir.

© 2023 Turkiye Petrolleri A.O. tim haklari sakhdir.

Bu raporda yer alan igerigin telif hakki Turkiye Petrolleri A.O.'ya

aittir. Referans gosterilmeksizin bu raporun igerigi kopyalanamaz,
yayimlanamaz, dagitilamaz veya bagka sekilde kullanilamaz.

Bu rapor icerigi sadece bilgi amagl hazirlanmistir. Rapor icerigi
bildirim yapilmaksizin degistirilebilir. Rapor icerigindeki hatalardan,
yanhslardan veya eksikliklerden yahut bu icerige dayanilarak
gerceklestirilen eylemlerden TPAO sorumlu tutulamaz. Uglincu kisilere
iliskin raporda yer alan icerigin telif hakki ilgili Gglincu kisiye aittir.
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